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List do akcjonariuszy

Szanowni Pa Astwo!

W trzecim kwartale 2012 roku dokonaliSmy wielu istotnych zmian w funkcjonowaniu Grupy Delko.

Uproscilismy znacznie strukture zarzgdcza Centrali dopasowujac ja do faktycznych potrzeb.

Znacznie zredukowali$my biezace koszty funkcjonowania Spoiki.

Odnowilismy na dotychczasowym poziomie kredytowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

Zakonczylismy proces konsolidacji organizacyjnej biznesu powstalego po potaczeniu Spotek Grupy w

Biatymstoku i tomzy, co przyniesie istotne oszczednosci kosztowe i zarzadcze.

Na ujemnym wyniku trzeciego kwartatu odbija sie w spos6b znaczacy podpisana w sierpniu ugoda,
dotyczaca rozwigzania za porozumieniem stron umowy najmu lokalu uzytkowego w Poznaniu. Koszt tej
ugody wyniost az 1,1 min zl. Poprzez istotne ograniczenie biezacych kosztéw zaptacone odszkodowanie
zwrOci sie po 19 miesigcach. Bez kosztow tej ugody, strata w Il kwartale wynosi 0,5 min zt, co jest

najlepszym wynikiem od roku.

Obecnie, prowadzimy bardzo zaawansowane prace w celu przygotowania zatozeh do budzetu na 2013 rok,

aby pokazac¢ realne, znacznie lepsze mozliwosci Grupy w zakresie dochodowosci i ptynnosci.

Jeszcze w tym kwartale bedziemy chcieli zintensyfikowa¢ prace nad optacalnym dla Spotki projektem
konsolidacji kapitatowej spotek - partneréw handlowych, w oparciu o transparentne, obiektywne i niezalezne

metody audytu i wyceny.
Drodzy Akcjonariusze, wiemy, ze obecne wyniki finansowe i kurs akcji sg dalekie od naszych wspdéinych

oczekiwan. Dokladamy jednak wiele wysitku w to, aby ziarno zasiane przez nas w ostatnich pieciu

miesigcach przyniosto obfite plony w przysztym roku. JestesSmy pewni, ze tak sie stanie.

Zarzad DELKO SA
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WPROWADZENIE

Skonsolidowany raport kwartalny Delko S.A. za lll k  wartal 2012 roku ( ,Raport”) zawiera

I. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

Il. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje
0 zakresie okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Delko S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport

jednostkowy Delko S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Delko S.A.

Informacje podstawowe

Grupa Kapitatowa DELKO (,Grupa”) sklada sie z jednostki dominujacej DELKO S.A. i jej spotek zaleznych.
DELKO S.A. (,Jednostka dominujgaca”, ,Spétka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Diuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedzibg jednostki dominujacej jest Srem, ulica Gostynska 51. Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spotki
akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Dnia 04.12.2008 roku ulegta zmianie przewazajaca dziatalno$¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 2007) na:

= Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 7).

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego,
kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

= Sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutdw uzytku domowego i osobistego (kosmetykow i
artykutéw toaletowych),

= Sprzedazy detalicznej wyrobdow farmaceutycznych i medycznych,

= Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdéw tytoniowych,

=  Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.
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SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ

W sktad Grupy Delko na dzien bilansowy wchodzi Delko S.A. i ponizsze spotki zalezne:

Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. . - Siedziba Zakres dziatalno sci Grupy na Grupy na
jednostki 2 A
dzien dzien
30.09.2012 30.09.2011
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
1 Nika Sp. z Kielce kosmetykow,'s'przedaz d(-;ttallczna tovyellrow chemu 100,00 100,00
0.0. gospodarczej i kosmetykdw, sprzedaz; ustugi transportowe
i akwizycyjne,; -
2 PH AMA Sp. z Warszawa Sprzedaz hurtowa penfum i kosmetykow, sro_dkow_ 100,00 100,00
0.0. czyszczacych, artykutow uzytku domowego i osobistego.
Cosmetics . . P
3| RDT Sp. z tomza Sprzedaz h_urtowa kosmgtykow , artykutéw higienicznych 100,00 100,00
0.0 oraz chemii gospodarczej
4 Soliko Poznan Sprzedaz detaliczna kqsmetykow i artykutéw toaletowych 100,00 100,00
Sp. z o.0. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Frog MS . . P .
. Sprzedaz hurtowa kosmetykoéw, artykutow higienicznych i
5 gelko Krakow farmaceutycznych oraz chemii gospodarczej 100,00 50,97
p. zo0.0.
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw
6 o . ; ! 50,02 50,02
Sp. z o.0. Swietokrzyski farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw
i artykutoéw toaletowych, zywnosci, napojow
i wyrobdéw tytoniowych.

Siedziba prawng Cosmetics RDT Sp. z 0.0. jest tomza ul. Nowogrodzka 153J. Jednostka prowadzi dziatalno$é
w formie spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedziba prawng Nika Sp. z 0.0. sg Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

Siedziba prawng PH AMA Sp. z 0.0. jest Warszawa, ulica Matuszewska 14, lok. Bud. 11. Jednostka prowadzi
dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000063048.

Siedziba prawng Soliko Sp. z 0.0. jest Poznan, ulica Ostrowska 364. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000398172.

Siedziba prawng Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest Krakéw, ulica Biskupinska 5A . Jednostka prowadzi dziatalno$é
w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez w Krakowie Srédmiescie, VI Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000139506.

Siedzibg prawng Delko Otto Sp. z 0.0. jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi

Sad Rejonowy

dziatalno$¢ w formie spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru

przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N 30 WRZESNIA 2012 ROKU ORAZ
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2012 ROKU SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWE..

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
11l kwartat 11l kwartat Il kwartat Il kwartat
2012 2011 2012 2011
Wybrane skonsolidowane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 | 01.01.2011
do do do do

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 | 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 412 852 440 712 98 419 109 052
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 647 6119 -869 1514
ZyskK (strata) brutto -6 070 4 403 -1447 1089
Zysk (strata) netto -6 508 3339 -1 551 826
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1577 -4 738 376 -1172
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 312 -10 888 -551 -2 694
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 306 17 348 73 4293
Przeplywy pieniezne netto, razem -429 1722 -102 426
Aktywa, razem 160 958 170 244 39126 38594
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 123 333 118 048 29 980 26 761
Zobowigzania diugoterminowe 7 332 6 669 1782 1512
Zobowigzania krétkoterminowe 116 001 111 379 28 198 25 249
Kapitat wiasny 37 625 52 196 9 146 11 833
Kapitat akcyjny 5980 5980 1454 1356
Liczba akcji (w szt.) 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -1,09 0,56 -0,26 0,14
Wartos¢ ksiegowa ha jedng akcje (w zt / EUR) 6,29 8,73 1,53 1,98
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ - -
EUR) - -

Kursy EUR u zyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug n

astepujacych zasad:

=  poszczegllne pozycje aktywodw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR

wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 30.09.2012r. oraz 30.09.2011r.

= poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng,

$rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca Ill kwartatu 2012r. oraz Il kwartatu

2011r.

14 listopada 2012 rok
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Zestawienie kursow EUR u zytych do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych

”

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie n miesi gca

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie n miesi gca

Wi 2012 1. (w 2F) 2011 1. (w 2F)
Styczen 4,2270 3,9345
Luty 4,1365 3,9763
Marzec 4,1616 4,0119
Kwiecien 41721 3,9376
Maj 4,3889 3,9569
Czerwiec 4,2613 3,9866
Lipiec 4,1086 4,0125
Sierpien 4,1838 4,1445
Wrzesier 4,1138 4,4112

Kurs $redni arytmetyczny za okres I-IX 2012r. -4,1948

Kurs sredni arytmetyczny za okres I-IX 2011r. -4,0413

14 listopada 2012 rok
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GRUPA KAPITALOWA DELKO

DELKO

SA - QSr 111/2012

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
31.12.2011r.
stan na 30.06.2012r. [——. stan na 30.06.2011r.
Aktywa (w tys. z4) 30.09.2012r. koniec oprzedniedo 30.09.2011r. koniec
yw ys. koniec poprzedniego pop roku 9 koniec poprzedniego
kwartatu 2012 kwartatu kwartatu 2011 kwartatu
obrotowego
2012 2011
2011

A. Aktywa trwate 35053 35512 35 306 34 666 33947
1. Warto$¢ firmy 12 597 12 597 12 597 12 597 12 597
2. Inne wartosci niematerialne 1268 1372 1457 1556 1570
3. Rzeczowe aktywa trwate 18 961 19 989 20 066 19 485 18811
4. Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
5. Naleznosci diugoterminowe - - - - -
6. Aktywa finansowe 41 41 47 47 47
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2186 1513 1139 981 922
B. Aktywa obrotowe 125 905 126 078 108 141 135578 125 672
1. Zapasy 35098 33 650 32 319 36 352 34 357
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 83 125 85 547 69 054 88771 86 329
3. Naleznosci pozostate 3717 2249 1824 2677 1511
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 183 151 1004 536 287
5. Aktywa finansowe - - - - -
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2217 2819 2 646 6 684 2 846
7. Rozliczenia miedzyokresowe 1565 1662 1294 558 342
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 54 - - -
AKTYWA OGOLEM 160 958 161 644 143 447 170 244 159 619
14 listopada 2012 rok w tys. zlotych 10
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stan na 313{?28?” stan na
stan na 30.06.2012r. 'koﬁiec ’ stan na 30.06.2011r.
30.09.2012r. koniec " 30.09.2011r. koniec
PEEE (S, 2) koniec poprzedniego poprzrig[jnego koniec poprzedniego
kwartatu 2012 kwartatu kwartatu 2011 kwartatu
obrotowego
2012 2011
2011
A. Kapitat wkasny 37 625 39 225 45 915 52 196 51 575
|. Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom 31462 33289 39 411 42790 42 500
podmiotu dominuj acego
1. Kapitat akcyjny 5980 5980 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 32251 32 229 31525 31798 31816
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 421 -2 342 34 37 37
5. Zyski (strata) netto -6 918 -5148 595 2 405 2097
6. Wynik na nabyciu dodatkowych udziatow ) . 1293 ) )
jednostki zaleznej
Il. Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom 6163 5936 6 504 9 406 9075
mniejszo $ciowym
B. Zobowi gzania diugoterminowe 7332 6 989 6 684 6 669 6 359
1. Kredyty bankowe 2165 2222 2 586 2893 3200
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2415 2 557 2443 1438 880
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - -
4. Zobowigzania pozostate - - 3 5 8
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 695 2152 1595 2280 2234
6. Rezerwy na inne zobowigzania 57 58 57 53 37
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 116 001 115 430 90 848 111 379 101 685
1. Kredyty bankowe 49 346 50 401 44 140 44 137 25544
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1705 1774 1629 1082 880
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 60 064 57 233 37977 60 522 57 437
4. Zobowigzania pozostate 3815 4723 5635 4 845 16 869
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 227 52 139 237 235
6. Rezerwy na zobowigzania 844 1247 1328 556 720
D. Zobowi azania dotycz ace aktywow trwatych . . ) . )
przeznaczonych do zbycia
PASYWA OGOLEM 160 958 161 644 143 447 170 244 159 619
Wartos¢ ksiegowa 37 625 000 39 225 000 45 915 000 52 196 000 51 575 000
Liczba akcji 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 6,29 6,56 7,68 8,73 8,62
Przewidywana liczba akcji - - - - -
ZR*;)zwodnlona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 6,29 6,56 7.68 8,73 8,62
11
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

11l kwartat 11l kwartat
Wyszczego6lnienie ! kﬂ(?gg J‘0:1?1012 naraﬁf(e:je %czgm ! k(\:o/\llfrlg: J‘0%1 o naraﬁf(e:je %czgon
e, 2 013'870'50210212:10 01.01.2012r. do 013'870'30210112:10 01.01.2011r. do
e : 30.09.2012r. R : 30.09.2011r.

A. Dziatalno $¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 138 427 412 852 151 223 440 712
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3228 9777 3424 9223
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 135 199 403 075 147 799 431 489
Il. Koszty dziatalno s$ci operacyjnej 137 882 415 550 149 699 434 240
1. Amortyzacja 862 2521 601 1715
2. Zuzycie materiatow i energii 1429 4995 1132 3129
3. Ustugi obce 6312 19 462 6 139 16 463
4. Podatki i optaty 286 853 239 628
5. Wynagrodzenia 5339 17 792 4976 13 956
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1038 3521 953 2499
7. Pozostate koszty rodzajowe 330 1395 1033 2979
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 122 286 365 011 134 626 392 871
IIl. Zysk (strata) na sprzeda zy 545 -2 698 1524 6472
1. Pozostate przychody operacyjne 324 798 143 543
2. Pozostate koszty operacyjne 1407 1747 147 896
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -538 -3 647 1520 6119
1. Przychody finansowe 7 59 14 147
2. Koszty finansowe 873 2482 639 1863
V. Zysk (strata) brutto na dziatalno  $ci gospodarczej -1 404 -6 070 895 4 403
1. Podatek dochodowy 138 438 242 1064
VI. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowane;j -1542 -6 508 653 3339
B. Dziatalno $¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -1 542 -6 508 653 3339
ébzl’i?llj[jaséj:é%cy akcjonariuszom podmiotu 1770 6918 308 2 405
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 228 410 345 934
14 listopada 2012 rok w tys. zlotych 12
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Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych doc hodow
11l kwartaty 11l kwartaty
Il kwartat 2012 . Il kwartat 2011 .
Wyszczegolnienie okres od naraif(a:je aslcgd/2012 okres od naraif(a:je aslcgd/2011
(w tys. zt) 01.07.2012r. do 01.01.2012r. do 01.07.2011r. do 01.01.2011r. do
30.09.2012r. 30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2011r.
I. Zysk (strata) netto za okres -1542 6508 653 3339
1. Inne catkowite dochody ) ) ) )
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - R
2. Zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych ) ) ) )
3. Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - -
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu
okreslonych $wiadczen - - - -
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych - - - -
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodoéw - - - -
11l Inne catkowite dochody netto ) ) ) )
1V. Catkowity dochdd netto za okres, w tym 1542 6508 653 3339
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego -1770 -6 918 308 2 405
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 208 410 345 934
11l kwartaty 11l kwartaty
L kg\{(?gsa*ozmz narastaj 9co/2012 1 kg\l/(ar;t:#ozml narastaj aco/2011
Wyszczegdlnienie 01.07.2012r. do okres od 01.07.2011r. do okres od
3'0 0'9 201ér 01.01.2012r. do 3'0 0'9 201:'” 01.01.2011r. do
T : 30.09.2012r. e . 30.09.2011r.
Srednia wazona liczba akcji zwyktych akcjonariuszy
jednostki dominujacej ( szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Zysk na jedna akcje zwykta akcjonariuszy jednostki ) ) 0.05 0.40
dominujacej ( w ztotych) ' '
14 listopada 2012 rok w tys. zlotych 13
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wla ~ snym
Niepodzielon Udziat UL rzKaggg?y ce rzKaﬂ? c
Wyszczeg6lnienie NI MEIE NI wr;/nik z lat ¢ nabytey UITETTE g alEcjgr?ariué;)m alfcjoyr?ariuéza})rill Razem
ORI zapasowy rezerwowy ubiegtych zysk 2 [1% podmiotu niesprawuj acym
(strata) Elmiy dominuj acego kontroli
Na dzien 01 lipca 2012 roku 5980 32 229 2570 -2 342 - -5 148 33 289 5 936 39 225
Calkowite dochody - - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - 228 228
Zysk (strata) netto - - - - - -1 770 -1 770 - -1 770
Inne zmiany - - - - - - -57 - -57
Zysk (strata) nabytych dodatkowych udziatéw w spoéice zaleznej - - - - - - - - -
Transakcje z wla $cicielami - - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - -1 056 - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 22 - 977 - - - - -
Na dzien 30 wrze $nia 2012 roku 5980 32 251 2570 -2 421 - -6 918 31 462 6 164 37 625
Za okres 01.01-30.09.2012 rok
: . . Niepodzielony Udziaty . LS przflgggz;yace przy}/(paapdit;}}qcy
Wyszczegdlnienie po cﬁ?g\ll\t/z*wy . alfpaggly . eE:r?/\I/?\tvy wynik z lat nabyte fln:\;ls;g\livy akcjonar[uszom a_kcjonariu_szom Razem
ubiegtych zysk obrotowy pqdrr_uotu niesprawuj acym
(strata) dominuj acego kontroli

Na dzien 01 stycznia 2012 roku 5980 31525 2570 34 -1293 595 39411 6 504 45 915
Caltkowite dochody - - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 410 410
Zysk (strata) netto - - - - - -6 918 -6 918 - -6 918
Inne zmiany - - - -222 - - -281 - -281
Zysk (strata) nabytych udziatéw spoéice zaleznej - -1 293 - - 1293 - - - -
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - - - - -
Transakcje z wka $cicielami - - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - -1 500 - -1 056 - - -750 -750 -1 500
Podziat wyniku finansowego - 3519 - -1177 - -595 - - -
Na dzien 30 wrze $nia 2012 roku 5980 32 251 2570 -2421 - -6 918 31462 6 164 37 625
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Za okres 01.01 -31.12. 2011 rok

Nabycie Wynik Kapitaty Kapitat
. . . Niepodzielony | dodatkowych . przypadaj ace przypadaj acy
Wyszczegdlnienie o (Z;(S?g\;\tlztlv . : aapslge\ilt . e§:rl\3/\|/tg:v wynik z lat udziatéw fmza;lsrg\livy akcjonariuszom udziatowcom Razem
p y p y y ubiegtych spotek obrotow podmiotu niesprawuj acym

zaleznych y dominuj acego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2011 roku 5980 27 740 2570 89 3 5236 41 615 8 848 50 463
Calkowite dochody - - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 610 610
Zysk (strata) netto - - - - 3 595 595 - 595
Inne zmiany - 2 592 - -55 3 -445 2 093 -2 204 -111
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - - - - -
Zysk (strata) nabytych udziatéw w spoéice zaleznej - -2881 - - -1293 - 4174 - 4174
Transakcje z wka $cicielami - - - - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - 2500 - - - -3217 =717 -750 -1 467
Podziat wyniku finansowego - 1574 - - - -1574 - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 5980 31525 2570 34 -1293 595 39 412 6 504 45915

Nabycie Wynik Kapitaty Kapitat

: . . Niepodzielony | dodatkowych . przypadaj ace przypadaj acy
Wyszczegdlnienie S REE FEIE wynik z lat udziatéw e akcjonariuszom akcjonariuszom Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy . p za rok . . )
ubiegtych spotek obrotow podmiotu niesprawuj acym

zaleznych y dominuj acego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2011 roku 5980 27 740 2570 89 - 5236 41 615 8 848 50 463
Catkowite dochody - - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - 934 934
Zysk (strata) netto - - - - - 2 405 2 405 - 2 405
Inne zmiany - -16 - -52 - -445 -513 374 -139
Zysk (strata) nabytych dodatkowych udziatéw w spoéice zaleznej - - - - - - - - -
Transakcje z wka $cicielami - - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - 2500 - - - -3217 -717 -750 -1 467
Podziat wyniku finansowego - 1574 - - - -1574 - - -
Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku 5980 31798 2570 37 2 405 42 790 9 406 52 196
15
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GRUPA KAPITALOWA DELKO SA - QSr /2012
Niepodzielon docli\la&tll?g\i/iech VAL rzKagic;ny ce rz K?&? c
Wyszczeg6lnienie SEIEY e FEIEY w’))/nik z lat ¢ udzialé\yv LT algcjglr?ariuézaf)m algcjc}/r?ariuézaz)% Razem
FEESEN Y zapasowy rezerwowy ubiegtych spotek obzr?)trc())vlc podmiotu niesprawuj acym
zaleznych y dominuj acego kontroli

Na dzien 01 lipca 2011 roku 5980 31 816 2570 37 - 2 097 42 500 9 075 51 575
Calkowite dochody - - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 345 345
ZyskK (strata) netto - - - - - 308 308 - 308
Inne zmiany - -16 - - - - -16 -15 -31
Zysk (strata) nabytych dodatkowych udziatéw w spolce zaleznej - - - - - - - - -
Transakcje z wka $cicielami - - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Podziatl wyniku finansowego - - - - - - - - -
Na dzien 30 wrze $nia 2011 roku 5980 31798 2570 37 2 405 42 790 9 406 52 196
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych
11l kwartaty 11l kwartaty
WyszczegOolnienie ! k(\),\ll(?:: *02d012 narazlt(arje eslcgéZOlZ ! k;\llfr‘g: *031011 narazlt(arje eslcgéZOll
(w tys. zt) 01.07.2012r. do 01.01.2012r. do 01.07.2011r. do 01.01.2011r. do
30.09.2012r. 30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2011r.

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto -1 404 -6 070 895 4 403
Il. Korekty 4481 7647 -12 068 -9141
1. Zyski mniejszosci - - - -
2. Amortyzacja 871 2521 601 1715
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 616 1727 444 1568
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 335 227 2 -6
6. Zmiana stanu rezerw -452 -481 -63 72
7. Zmiana stanu zapasow -1 449 -2 685 1174 -2 685
8. Zmiana stanu naleznosci 2 150 994 -2 635 -13 458
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 2502 6 079 -7 570 5739
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 100 -347 -180 -362
11. Podatek dochodowy zaptacony -192 -388 -605 -1 580
12. Inne korekty - - -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci
operacyjnej () 3077 1577 -11 173 -4 738
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 203 686 57 116
1. Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 203 686 57 116
2. Zbycie aktywow finansowych - - - R
3. Dywidendy i udzialy w zyskach - - - R
4. Inne wptywy - - - R
1. Wydatki 1124 2998 1213 11 004
1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 4 758 1213 2044
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach
powigzanych 1120 2 240 - 8 960
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej (I-11) -921 2312 -1 156 -10 888
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 2 150 10477 23171 29 316
1. Wplywy z emisji akcji - - - -
2. Kredyty bankowe 1958 10 369 23128 29 192
3. Odsetki 98 98 42 123
4. Inne wptywy finansowe 94 10 1 1
. Wydatki 4908 10171 7 004 11 968
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 151 151 - -
2. Wyptata dywidendy - 750 717 1467
3. Sptata kredytéw bankowych 3570 6 084 5351 8 019
4. Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego 471 1348 337 790
5. Odsetki 716 1835 577 1670
6. Inne wydatki finansowe - 3 22 22
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
finansowej (I-11) -2 758 306 16 167 17 348
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D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/-

B.1I +/- C.1II) -602 -429 3838 1722
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM -602 -429 3838 1722
- zmiana stanu $rodkOw pienigznych z tytutu r6znic

kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2819 2 646 2 846 4962
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D),

W TYM 2217 2217 6 684 6 684
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

14 listopada 2012 rok w tys. zlotych 18
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N 30 WRZESNIA 2012 ROKU ORAZ ZA
( S ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ.

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH

Wybrane jednostkowe dane finansowe

30 WRZESNIA 2012

w tys. PLN w tys. EUR
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
2012 2011 2012 2011
Wybrane jednostkowe dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
do do do do

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 316 088 323 468 75 352 80 040
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 524 1415 -1 078 350
Zysk (strata) brutto -3 699 2493 -882 617
Zysk (strata) netto -3617 2291 -862 567
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2916 -3705 695 017
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 247 -11 771 -297 -2913
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 643 13 359 -392 3 306
Przeplywy pieniezne netto, razem 26 -2 117 6 -524
Aktywa, razem 110 189 111 284 26 785 25 228
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 77 683 74 707 18 884 16 936
Zobowigzania diugoterminowe 1908 1529 464 347
Zobowigzania krotkoterminowe 75 775 73178 18 420 16 589
Kapitat wiasny 32 506 36 577 7 902 8292
Kapitat akcyjny 5980 5980 1454 1 356
Liczba akcji (w szt.) 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,60 0,38 -0,14 0,09
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,44 6,12 1,32 1,39
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ ) ) ) )
EUR)

Kursy EUR u zyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

-~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug n

astepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug

Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dziert 30.09.2012r. oraz 30.09.2011r.

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywoéw

pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca Il kwartatu 2012r. oraz Ill kwartatu 2011r.

Zestawienie kursow EUR u zytych do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych

”
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Miesi ac Kurs sredni wg _tabeli NBP na ostatni dzie n Kurs sredni wg t_abeli NBP na ostatni dzie n
miesi gca 2012 r. (w zh) miesi gca 2011r. (w zt
Styczen 4,2270 3,9345
Luty 4,1365 3,9763
Marzec 4,1616 4,0119
Kwiecien 4,1721 3,9376
Maj 4,3889 3,9569
Czerwiec 4,2613 3,9866
Lipiec 4,1086 4,0125
Sierpien 4,1838 4,1445
Wrzesien 4,1138 4,4112

Kurs $redni arytmetyczny I-1X 2012r.  4,1948
Kurs $redni arytmetyczny I-IX 2011r.  4,0413
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej

tanva | e, | etz | smnne | SR
30.09._2012r. koniec konleg 30.09._201lr. koniec
ALy (s, 2 k\lj\(/):r;:(’f:u poprzedniego poprzrig[jnego k\lj\(/):r;:(’f:u poprzedniego
2012 szz-:)r’;az’fu obroztg\iv](::-go 2011 szz-;)r;(-al’fu
A. Aktywa trwate 41 896 40 832 39517 33974 33 264
1. Inne warto$ci niematerialne 77 76 27 30 33
2. Rzeczowe aktywa trwate 2018 2678 2578 1440 616
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
4. Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 38 757 37762 36 892 32117 32242
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1044 316 20 387 373
B. Aktywa obrotowe 68 293 70 032 52 745 77 310 72701
1. Zapasy 1705 1371 1648 579 398
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 007 64 258 47 213 69 820 68 822
3. Naleznosci pozostate 1005 1152 783 621 1155
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 711 402 263
5. Aktywa finansowe krétkoterminowe 1300 1300 500 3500 500
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1043 703 1017 2041 1548
7. Rozliczenia miedzyokresowe 1233 1248 873 347 15
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 54 - - -
AKTYWA OGOLEM 110 189 110918 92 262 111 284 105 965
14 listopada 2012 rok w tys. zlotych 21




Grupa Kapitatowa DELKO

DELKO

S.A. — QSr 111/2012

stan na stan na stan na
stan na 30.06.2012r. | SL:12:201lr |- stanna 30.06.2011r.
30.09.?012r. e konleg 30.09.?011r. ——
Pasywa (w tys. zt) kt\?;r;:u poprzedniego poprzrgﬂﬂlego kt\?;rltz(#:u poprzedniego
2012 ka%r;az’fu obroztg\iviego 2011 szaor'ial’fu
A. Kapitat wlasny 32506 33638 36 123 36 577 36 928
1. Kapitat akcyjny 5980 5980 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 27 573 27 573 25735 25 736 25736
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -
5. Zyski (strata) netto -3 617 -2 485 1838 2291 2642
B. Zobowi gzania diugoterminowe 1908 1503 1585 1529 1233
1. Kredyty bankowe - - 250 500 750
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 952 1166 1320 563 23
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - -
4. Zobowigzania pozostate - - - - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 956 337 15 466 460
6. Rezerwy na inne zobowigzania - - - - -
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 75775 75777 54 554 73178 67 804
1. Kredyty bankowe 21945 25792 21 888 21398 10550
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 792 846 788 297 19
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52 383 48 765 31212 51 240 48 224
4. Zobowigzania pozostate 551 208 569 127 8 880
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - - 50 19
6. Rezerwy na zobowigzania 104 166 97 66 112
D. Zobowi gzania dotycz ace aktywéw trwatych ) ) ) ) )
przeznaczonych do zbycia
PASYWA OGOLEM 110 189 110918 92 262 111 284 105 965
Wartosé ksiegowa 32 506 000 33 638 000 36 123 000 36 577 000 36 928 000
Liczba akgji 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,44 5,63 6,04 6,12 6,18
Przewidywana liczba akcji 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (W
zh) 5,44 5,63 6,04 6,12 6,18
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Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw

Wyszczegolnienie ! k(‘)AII(?(:‘tsa *odelz nar%lt(ak:gggggmz ! k;\llfr‘g: *031011 nar%lt(ak:gggggou
wis. 2) 013'870'5%1021;:’0 01.01.2012r. do 013'870'50210112;10 01.01.2011r. do
R : 30.09.2012r. D : 30.09.2011r.

A. Dziatalno §¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 104 219 316 088 114 647 323 468
a ) w tym od jednostek powi gzanych 53 362 162 559 52 090 140 742
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1637 5178 1725 4154
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 102 582 310910 112 922 319 314
Il. Koszty dziatalno s$ci operacyjnej 105 203 319 545 114 752 321941
1. Amortyzacja 252 715 57 123
2. Zuzycie materiatow i energii 181 993 120 218
3. Uslugi obce 2519 7 251 2274 5187
4. Podatki i optaty 49 151 44 77
5. Wynagrodzenia 1208 4 451 813 1809
6. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 168 783 109 267
7. Pozostate koszty rodzajowe 69 560 294 724
8. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 100 757 304 641 111 041 313536
Il. Zysk (strata) na sprzeda zy -984 -3 457 -105 1527
1. Pozostate przychody operacyjne 121 151 0 55
2. Pozostate koszty operacyjne 1145 1218 21 167
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -2 008 -4 524 -126 1415
1. Przychody finansowe 1156 1969 43 1874
2. Koszty finansowe 388 1144 284 796
V. Zysk (strata) na dziatalno $ci gospodarczej -1 240 -3 699 -367 2493
1. Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto ) ) ) )
nabytych aktywow i zobowigzan nad kosztem przejecia
VI. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -124 0 -3 699 -367 2493
1. Podatek dochodowy -108 82 -16 202
VII. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -1132 -3617 -351 2291
B. Dziatalno $¢ zaniechana - - -
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
C. Zysk (strata) netto za okres -1132 -3 617 -351 2291
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Jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych docho dow
11l kwartaty 11l kwartaty
11l kwartat 2012 ; 11l kwartat 2011 .
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych okres od naraf)Le:Je 20:(;2012 okres od naraf)Le:Je 20:(;2011
dochodow (w tys. zt) 01.07.2012r. do 01.01.2012r. d 01.07.2011r. do 01.01.2011r. d
30.09.2012r. 20l 001 30.09.2011r. L eOn 40
30.09.2012r. 30.09.2011r.
I. Zysk (strata) netto za okres -1132 -3 617 -351 2291
1. Inne catkowite dochody - - - -
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
2. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
3. Skutki aktualizacji aktywow trwatych
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu
okreslonych swiadczen
5. Udziaty w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodoéw
Il Inne catkowite dochody netto - - -
IV. Catkowity dochéd netto za okres, w tym -1132 -3 617 -351 2291
11l kwartaty 11l kwartaty
1l k;}’(?ggt)imz narastaj 9co/2012 1l k;‘{(?g:g?“ narastaj aco/2011
Wyszczeg6lnienie okres od okres od
01.07.2012r. do 01.01.2012r. d 01.07.2011r. do 01.01.2011r. d
30.09.2012r. 2-eB el G030 09.2014r. 2l T 60
30.09.2012r. 30.09.2011r.
_Srednia yvazor_la I_iczb_a akcji zwyktych akcjonariuszy 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
jednostki dominujacej ( szt.)
Zysk na jedna akcje zwykta akcjonariuszy jednostki
dominujgcej (w ztotych) - - - 0,38
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Sprawozdanie jednostkowe zmian w kapitale wtasnym

Za okres 01.07.-30.09.2012 rok

W o : _ Kapitat Kapitat Niepodzielony ~ Wynik Odpisy z zysku
yszczegolnienie Kapitat akcyjny zapasowy rezerwowy wyr_1|k z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 lipca 2012 roku 5980 27573 2570 -2 485 3 33638
Catkowite dochody - - - - - -
ZyskK (strata) netto - - - -1132 - -1132
Inne zmiany - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - - -
Transakcje z wka $cicielami - - - - - R
Emisja akciji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - R
Ptatnosci w formie akcji - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - R
Na dzien 30 wrze $nia 2012 roku 5980 27 573 2570 -3 617 3 32 506
Za okres 01.01.-30.09.2012 rok
WyszczegOdlnienie Kapitat akcyjny zz;(pigg:\l/t/y rezK:rF\)/\lltg\jvy lev?/_g?kmze:g? Y finanWs)(;C\llly(/ za ne(t)tgpcvszizngyus':gku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 stycze n 2012 roku 5980 25734 2570 1839 3 36 123
Calkowite dochody - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - -3617 - 3617
Inne zmiany - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - B B - - -
Transakcje z wha $cicielami - - - - - -
Emisja akciji - B - - - -
Koszt emisji akcji - B - - - -
Wyptata dywidendy za 2010 rok - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 1839 - -1 839 - 0
Na dzien 30 wrze $nia 2012 roku 5980 27573 2570 -3 617 - 32 506
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Za okres 01.01.-31.12.2011 rok

WyszczegOlnienie Kapitat akcyjny FEIEY FEIEY Ni\?v?/z?kﬂze:g? ¢ finax\?g\:\i); za ngtgr:/ivszizngyjtgku Razem
zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 stycze n 2011 roku 5980 21 533 2570 4919 - 35 002
Caltkowite dochody - - - - - -
ZyskK (strata) netto - - - 1838 - 1838
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - B B - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - B B - - -
Transakcje z wka $cicielami B - - - - -
Emisja akcji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - -
Dywidenda - B - =717 - =717
Podziat wyniku finansowego - 4201 - -4 201 - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 5980 25734 2570 1839 - 36 123
Za okres 01.01.-30.09.2011 rok
WyszczegOdlnienie Kapitat akcyjny zell(p?slz)e\l/t/y rezK:rE)/:/?\tvy lev?/g?kmze:g? ¢ fina\r:\;)(/)r\:\lll; za ne?t?)pvlvs )éiZaZgyLlSI:gku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 stycze n 2011 roku 5980 21534 2570 4919 - 35003
Catkowite dochody - - - - - -
ZyskK (strata) netto B - - 2291 - 2291
Skutki aktualizacji aktywow trwatych ) ) B - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw ) ) B - - -
Transakcje z wha $cicielami B - - - - -
Emisja akciji - - - - - -
Koszt emisji akcji ) - - - - -
Wyptata dywidendy za 2010 r. ) - - =717 - -717
Podziat wyniku finansowego - 4202 - -4 202 - -
Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku 5980 25 736 2570 2291 - 36 577
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Za okres 01.07.-30.09.2011 rok

L : _ Kapitat Kapitat Niepoqzielony _ Wynik Odpisy‘z zysku
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny zapasowy rezerwowy wyr_1|k z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 lipca 2011 roku 5980 25 736 2570 2 642 36 928
Caltkowite dochody - - - - -
Zysk (strata) netto - B B - -
Skutki aktualizacji aktywow trwatych B ) ) B B
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 3 B B 3 3
Transakcje z wka $cicielami B ) ) B -
Emisja akcji - B B - -
Koszt emisji akcji - B B - -
Ptatnosci w formie akcji - B B - -
Podziat wyniku finansowego - - - -351 -351
Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku 5980 25 736 2570 2291 36 577
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych
11l kwartaty 11l kwartaty
Wyszczegolnienie . k;\ll(er‘g: *0%‘0 12 naraf;lt(arje 20(%2012 i k;\ll(?gz*oz(?ll naraf;lt(arje 20(%2011
(w tys. zt) 013'870'50210212:10 01.01.2012r. do 013'870'5021011230 01.01.2011r. do
R : 30.09.2012r. R : 30.09.2011r.

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto -1 240 -3699 -367 2493
1. Korekty 5786 6 615 -5 316 -6 198
1. Amortyzacja 252 715 57 123
2. Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -709 -790 -737 -1077
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 267 254 - -7
5. Zmiana stanu_rezerw -63 6 -46 -43
6. Zmiana stanu_zapasow -334 -57 643 412
7. Zmiana stanu_naleznosci 2398 -14 305 -603 -27 018
M%g{ﬂ;:&apsgg;‘gzéiﬁ‘m‘;‘jﬁgxr"’tkmerm'”OWVCh' z 3960 21152 4167 22371
9. Zmiana stanu_rozliczen miedzyokresowych 15 -360 -331 -304
10. Podatek dochodowy zaptacony - - -132 -655
11. Inne korekty - - - -
M. Przep’fy\(vy pieni ezne netto z dziatalno Sci 4546 2916 -5 683 -3705
operacyjnej (I+l)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 1288 2301 1125 2141
r]].i.ezntljgtc;(rei arlzn(-:;/(i:zhowych aktywow trwatych i wartosci 106 119 ) 16
2. Zbycie aktywéw finansowych - - - -
3. Dywidendy i udzialy w zyskach 1057 1807 1 000 1750
4. Inne wplywy z pozyczki 125 375 125 375
1. Wydatki 1124 3548 4536 13912
r];ie%a;)é(r:il; rré((e:(r:]zowych aktywdw trwatych i wartosci 4 508 L 036 1452
sb\l;lvf;g);ﬂsciktywow finansowych w jednostkach 1120 2240 c00 7920
3.Udzielone pozyczki - 800 3000 5240
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci 164 1247 3411 211771
inwestycyjnej  (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
|. Wplywy 29 4 246 10 890 15 668
1. Wplywy z emisji akciji - - - -
2. Kredyty bankowe - 4154 10 848 15 545
3. Odsetki 29 92 42 123
4. Inne wplywy finansowe - - - -
1. Wydatki 4 399 5889 1303 2 309
1. Nabycie akcji wkasnych - - - -
2. Wyptata dywidendy - - 717 717
3. Sptata kredytéw bankowych 3847 4347 250 750
4. Platno$ci z tytutu leasingu finansowego 175 433 31 46
5. Odsetki 377 1109 305 796
6. Inne wydatki finansowe - - - -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci -4 370 1643 9587 13 359

finansowej (I-11)
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D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- 340 26 2117
B.III +/- C.1I1) 493

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW 340 26 2117
PIENIEZNYCH, W TYM 493

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic _ _ _
kursowych -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 703 1017 1548 4158
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D),

W TYM 1043 1043 2041 2041
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - B - B
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[ll. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (S. A. - QSr) GRUPY KAPITALOWEJ
DELKO ZA 1l KWARTAL 2012 ROKU

1. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, ORAZ INFORMACJE O ISTOTNYCH
ZMIANACH WIELKO SCI SZACUNKOWYCH

Nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci (Dz. U. nr 213 z 2004 r. poz. 2155) nalozyta obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Organy zatwierdzajace
sprawozdania Grupy Delko S.A. oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy zdecydowaly o sporzadzaniu

sprawozdan jednostkowych przez Delko S.A. oraz przez podmioty zalezne wg. uregulowan MSSF

Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”"), a wszystkie wartosci, o

ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spo6tki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy
od daty bilansowej. Na dzieh zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie

istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien
zatwierdzenia tego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma

réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spéiki Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy

rachunkowosci”).

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji
konsolidacyjnej Grupy.

Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Waluta pomiaru Spétki i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie
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Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,

oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu

Grupa jest strong umow leasingu, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej spetniajg warunki umow leasingu

finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug obowigzujacych przepisdw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa
rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych

w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena warto $ci godziwej aktywodw netto spétek przej  etych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywOw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$¢ godziwa.

Niepewno $¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan

w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto  $ci niematerialnych, w tym warto  $ci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te $rodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeptywéw pienieznych generowanych przez
srodek wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywéw.

Odpis aktualizuj acy nale znos$ci

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wpltywdw z tytutu

przeterminowanych naleznosci i oszacowata wartos$¢ utraconych wptywow, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.
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Istotne zasady rachunkowo $ci
Zasady konsolidaciji

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
Delko S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych Delko Otto Sp. z 0.0., Nika Sp. z 0.0. i PH Ama Sp.
0.0., Cosmetics RDT Sp. z 0.0., Frog MS Delko Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa
za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajace

z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi

przez pozostale jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma

miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt potaczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek
gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowaé¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udziaty niesprawuj ace kontroli

Udzialy niesprawujace kontroli w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatdw

niesprawujgcych kontroli wartosci godziwej netto ujetych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udzialy niesprawujace kontroli w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty niesprawujgce kontroli sktadajg sie wartosci udziatéw
na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niesprawujace kontroli w zmianach w kapitale wtasnym

14 listopada 2012 rok w tys. zlotych 32



DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO S.A. - QSr 111/12012

poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udzialom niesprawujgcym kontroli wykraczajace poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatow Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i

zdolnosci udziatowcéw niesprawujacych kontroli do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg spétka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca jednostkag
zalezng ani udziatem we wspolnym przedsiewzieciu spétki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolnosé
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdinego

sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metoda praw
whasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sie jg
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosowng,
korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udzialu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie
utraty wartosci poszczegolnych inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajacych warto$¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkich udziatéw ditugoterminowych, ktére w zasadzie stanowig czes$¢ inwestycji netto Grupy
w jednostke stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze Grupa ma wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub

dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg dajacych sie zidentyfikowaé aktywOw netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartosé firmy wigczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje

sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupa a jednostkg stowarzyszong podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.

Warto $¢€ firmy

Wartosc¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan izobowigzan

warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego

o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty warto$ci wartosé firmy alokuje sie na poszczegolne jednostki Grupy generujace przeplywy
pieniezne, ktére powinny odnie$é korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywow tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegoélnych sktadnikow aktywéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci

ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.
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W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspodlnej kontroli przypadajacg na nig cze$é wartosci firmy

uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujemna warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki udziatu Grupy
w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,

stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia nad kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan

(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wowczas Grupa:

— dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,

— ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski mogg obejmowac réwniez jedna lub wiecej z ponizszych pozyciji:

— bledy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszte koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, ktére nie zostaly prawidlowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej moga powodowaé powstawanie tego rodzaju
btedow;

- wymogi standardéw nakazujace wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto w kwocie niebedaca
ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

—  zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu

roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch

wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

— prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) oraz zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami; oméwione aktywa i zobowigzania nie powinny byé kompensowane,

- gibwne grupy aktywéw i zobowigzan wuznanych =za przeznaczone do zbycia wykazywa¢ oddzielnie
w bilansie lub tez w notach objasniajacych,

- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwatymi (lub

grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowa¢ oddzielnie.

Jezeli grupa aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng
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i w momencie nabycia spetnione zostaly warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
aktywow i zobowigzan nie jest konieczna.

Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztalca kwot prezentowanych dla aktywéw i zobowigzan wchodzacych
w skiad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich dla

odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodéw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu

o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzeda z towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sag po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

—  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wasnosci towaréw,

- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem witasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej
przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skftadnika aktywéw do wartosci

bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujacych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spotki Grupy
prowadzg dziatalnos¢ na rynku polskim, ich walutg funkcjonalng jest zioty polski. W skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegélnych jednostek prezentowane sg rowniez w ztotych polskich (PLN),
bedacych walutg funkcjonalng spétki oraz walutg prezentacji skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Przy sporzadzaniu skréconych kwartalnych jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie

innej niz polski zioty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa
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i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien,
tj. kursu $redniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje

niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegaja powtérnemu przewalutowaniu.

Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym powstaja,

Z wyjatkiem:

- r6znic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktére
wigcza sie do kosztéw tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

- ro6znic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

- ro6znic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktorymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowiacych czesé inwestycji netto
w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz

w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dluzszego czasu, aby mogly by¢é zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego

podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Dotacje pa nstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki

i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w sprawozdaniu z

catkowitych dochodoéw systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzadowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do
kosztéw, ktére majg kompensowac. Dotacje nalezne jako kompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu za

catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym sg nalezne.

Koszty przysztych $wiadcze n emerytalnych

Woptaty do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie,

gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajacg go do otrzymania $wiadczenia.
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W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wyzszg sposrod dwoch nastepujgcych wartosci: warto$é biezaca
zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytulu $wiadczen emerytalnych lub warto$¢ godziwg aktywow programu amortyzuje sie

w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.

Koszty przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych,

a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez $redni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytulu $wiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesziego zatrudnienia, oraz
pomniejszeniu 0 warto$¢ godziwg aktywdéw objetych programem. Skladniki aktywoéw powstate wskutek tego obliczenia
redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesztego zatrudnienia powiekszonych o warto$¢ biezaca
dostepnych refundaciji i obnizek przysztych skladek emerytalnych.

Podatek bie zacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa r6zni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego

oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskédw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub

zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestyciji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspélnych przedsiewzieciach, chyba Zze Grupa jest zdolna kontrolowa¢
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa
sie nie odwréci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych
z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze

w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwréca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla odzyskania sktadnika aktywow lub

jego czesci, wartosc¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczyé

wartosc¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa do kompensaty
biezacych pozycji aktywéw i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten sam organ

podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania

ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto przychodéw z czynszoéw iflub sg
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po
koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sga w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Warto $ci niematerialne
Warto $ci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych tran  sakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec

kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Warto $ci niematerialne przej ete przy pot aczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spelniajg one definicje wartosci niematerialnych , a ich warto$¢ godziwag da sie wiarygodnie wycenic¢. Koszt

takich aktywow odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o0 umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych

transakcjach.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto  $ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
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niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego skiadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeplywdw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$réd dwaéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego skfadnika aktywéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego

przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu

- w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,

marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencja zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych

zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej

warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.
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Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub calos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo

odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodz ace zobowi gzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan

umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza sie do kategorii aktywéw finansowych

wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy
aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a

okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika aktywéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,

w okresie krotszym.

Dochdéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez

sprawozdanie z catkowitych dochodéw ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope oprocentowania.

Kredyty i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie
bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemito wane przez Grup ¢
Klasyfikacja jako zadlu zenie lub kapitat wiasny

Instrumenty dtuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci

od tresci ustalen.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
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zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wplywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisiji.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez

sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci

godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza facznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

—  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci

godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach;
lub

— skladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow z

uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty

odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci

pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.
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Transakcje Delko S.A. z jednostkami zale znymi przedstawia poni zsza tabela.

Transakcje Delko S.A. z jednostkami zaleznymi:

Delko S.A. 162 074 140 572 124 -
Delko OTTO Sp. z o.0. 663 300 46 511 44 593
Cosmetics RDT Sp. z 0.0. 430 - 47 701 -
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. - 1092 - 24 255
Nika Sp. z 0.0. 431 504 13 684 13 496
PH Ama Sp. z o.0. 13 - 29 937 24 260
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 132 15 25 959 20 589
Cosmetics Sp. z 0.0. - 996 - 16 287
Soliko Sp. z o.0. 164 - -10 -

Delko S.A. 485 170 2797 1574
Delko OTTO Sp. z o.0. 625 608 53 32
Cosmetics RDT Sp. z 0.0. 577 - 59 -
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. - 335 - 89
Nika Sp. z 0.0. 110 129 53 34
PH Ama Sp. z o.0. 284 283 121 16
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 221 172 35 10
Cosmetics Sp. z 0.0. - 98 - 40
Soliko Sp. z o.0. 1058 - 242 -

Delko S.A. 426 192 29134 27 166
Delko OTTO Sp. z o.0. 3969 6 632 142 179
Cosmetics RDT Sp. z 0.0. 12 718 - 207 -
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. - 5970 - 201
Nika Sp. z 0.0. 1885 2634 79 36
PH Ama Sp. z o.0. 3720 3030 71 -
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 5626 5128 95 19
Cosmetics Sp. z 0.0. - 4388 - 372
Soliko Sp. z o.0. 1442 - 58 -

2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY

RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN EMITENTA.

= W dniu 26 marca 2012r. Zarzad Delko S.A. podjat uchwale o rezygnacji z programu budowy wiasnej sieci

sklepéw detalicznych i skoncentrowaniu zaoszczedzonych sit i Srodkdw na rozwoju detalicznej sieci sklepow

franczyzowych.

= W dniu 19 lipca 2012r. zostata podpisana umowa o kredyt w rachunku biezacym typu Umbrella Facility

pomiedzy podmiotami tworzgcymi Grupe kapitalowg Delko tj.: Delko SA, Delko OTTO Sp. z 0.0., Cosmetics
RDT Sp. z 0.0., PH AMA Sp. z 0.0., Frog MS Delko Sp. z 0.0., Nika Sp. z 0.0. oraz BRE Bankiem S.A. (Odziat

Korporacyjny w Poznaniu). Kredyt zostat udzielony w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej kwoty 50 min zt

(stownie: pigédziesiat milionéw ztotych).
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= W dniu 20 sierpnia 2012r. kredyt zaciggneta Spétka Delko OTTO Sp. z o0.0. (Spotka zalezna) w wysokosci 6
min zt w PKO BP. Srodki finansowe pochodzace ze wspomnianego kredytu zostaly przeznaczone miedzy
innymi na splate kredytu zaciggnietego przez Grupe Kapitalowg Delko S.A., przypadajacego na Delko OTTO
Sp. z 0.0. wobec BRE Banku.

= W dniu 20 sierpnia 2012r. kredyt zaciggneta Spétka Cosmetics RDT Sp. z 0.0.. (Spotka zalezna) w wysokosci
12 min zt w PKO BP. Srodki finansowe pochodzace ze wspomnianego kredytu zostaly przeznaczone miedzy
innymi na splate kredytu zaciggnietego przez Grupe Kapitatowg Delko S.A., przypadajacego na Cosmetics
RDT Sp. z 0.0. wobec BRE Banku.

= W dniu 20 sierpnia 2012r. kredyt zaciggneta Spotka Nika Sp. z 0.0. (Spo6tka zalezna) w wysokosci 4 min zt w
PKO BP. Srodki finansowe pochodzace ze wspomnianego kredytu zostaly przeznaczone miedzy innymi na
sptate kredytu zaciggnietego przez Grupe Kapitatowg Delko S.A., przypadajacego na Nika Sp. z 0.0. wobec
BRE Banku.

3. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Istotne pogorszenie sie finalnych efektéw gospodarowania ma swoje zasadnicze zrédla w dwbéch
podstawowych czynnikach. Po pierwsze, w powaznych obcigzeniach finansowych, ktére z punktu widzenia biezacej
dziatalnosci okazaty sie wprawdzie dotkliwe lecz zarazem bezwzglednie konieczne, gdyz przyczynity sie do eliminacji
réznych strukturalnie wadliwych kosztow funkcjonowania. Stato sie tak m.in. w przypadku rozwigzania dtugoterminowej
(tj. 5-letniej) umowy najmu powierzchni biurowej w Poznaniu. Gdzie jednorazowy koszt tej operacji wigzatl sie z
wydatkiem w kwocie 1,1 min zt. Niemniej w dtuzszej perspektywie osiggniete z tego tytutu korzysci uwypuklg sie po 19
miesigcach. Przekiadajac sie na oszczednosci nie mniejsze niz 1 min zt. Po drugie, rezultaty kompleksowego programu
naprawczego podlegajg nieuchronnemu przesunieciu w czasie. Podyktowane jest to przede wszystkim koniecznoscig
regulowania okreslonych zobowigzan dotyczacych, np. ograniczenia kosztow osobowych czy tez warunkow
rozwigzywania roznych umoéw w zakresie ustug obcych. Oznacza to, ze pozadane efekty uwidaczniajg sie z reguly nie
szybciej niz dopiero po kilku miesigcach. Ponadto nalezy réwniez zwrdcié uwage, ze na nieco mniejszg warto$¢

zrealizowanych po trzech kwartatach przychodéw, wptynety niekorzystne czynniki popytowe.

Wybrane dane finansowe jednostkowe Wybrane dane finansowe Grupy
Delko [tys. PLN] Kapitatowej Delko [tys. PLN]
Wybrane dane finansowe Il kwartat 2012 11l kwartat 2011 11l kwartat 2012 IIl kwartat 201 1
okres od okres od okres od okres od
01.01.2012r. do 01.01.2011r. do 01.01.2012r. do 01.01.2011r. do
30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2012r. 30.09.2011r.
Przychody ze sprzedazy 316 088 323 468 412 852 440 712
Amortyzacja 715 123 2521 1715
Zuzycie materiatow i energii 993 218 4995 3129
Ustugi obce 7 251 5187 19 462 16 463
Podatki i optaty 151 77 853 628
Wynagrodzenia 4 451 1809 17 792 13 956
Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia 783 267 3521 2 499
Pozostate koszty rodzajowe 560 724 1395 2979
Wartosé sprzedanych towar6w i 304 641 313536 365 011 392 871
materiatdw
Zysk (strata) na sprzedazy -3457 1527 -2 698 6472
Koszty finansowe 1144 796 2482 1863
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 3617 29291 6508 3339
kontynuowanej
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Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku warto$¢ aktywoéw Grupy Delko wynosita 160 958 tys. zt i byla wyzsza w
poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2011 roku o 12,2 %. Przychody netto ze sprzedazy Grupy w okresie Il kwartatow
wyniosty 316 088 tys. zt i byly nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem o0 6,3%. W okresie trzech kwartatow 2012
Grupa Kapitalowa Delko odnotowata strate w wysokosci 6508 tys. zt . Srodki pieniezne na koniec okresu

sprawozdawczego wyniosty 2 217 tys. zi.
4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI SPOLKI.

Poziom sprzedazy Grupy Delko podlega wahaniom w ciagu roku kalendarzowego. Wplyw na wynik sprzedazy |
kwartalu ma odtwarzanie stanéw magazynowych przez dystrybutorow oraz zakupy chemii gospodarczej zwigzane z
porzadkami w okresie wiosennym oraz przygotowaniem do Swigt Wielkanocnych. W Ill kwartale  wplyw na wielko$é
sprzedazy ma sprzedaz produktéw sezonowych typu kremy do opalania, produkty jednorazowe do grilla, przeciwko insektom
itp. Druga potowa Il kwartatu zaznacza sie przez zakupy artykutdw chemii gospodarczej przez instytucje typu szkoly i firmy, w
miesigcu wrzesniu konsumenci indywidualni zazwyczaj przeprowadzajg rowniez porzadki przed okresem jesienno-zimowym..
Whplyw na wielko$é sprzedazy w IV kwartale ma skrécony okres handlu z uwagi na Swieta Bozego Narodzenia oraz odptyw
klientéw do duzych sieci handlowych dzieki ofercie bonéw zakupowych w ktérych handel tradycyjny nie uczestniczy. Czwarty
kwartat to réwniez okres zwrotéw niesprzedanych towaréw sezonowych z Ill kwartatu. W IV kwartale obserwuje sie nizszy
poziom realizowanej sprzedazy, ktory siega kilkunastu procent w poréwnaniu do pozostatych miesiecy

Jednostkowe przychody ze sprzeda zy Delko S.A.

W tys. zt (dane kwartlane od Il kw. 2008- do 11l kw. 2012)
140 000 -+
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100 000 - 89 703 90 234 94 376
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Zrédio: Raporty kwartalne Delko S.A.
5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTO SCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWORCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU
ST Stan na Zwiegkszenie Rozwi gzanie Stan na
Uil 01.07.2012 wys. zt w tys. zt 30.09.2012
Odpis aktualizujacy zapasy 73 64 14 123
-materialy - - - -
-towary 73 64 14 123
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6. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW FINANSOWYCH,

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW
A Stan na Zwiekszenie Rozwi gzanie Stan na
Wyszczegolnienie 01.07.2012 wtys. zt wtys. zt 30.09.2012
Odpis aktualizujacy aktywéw finansowych w tym - - - -
-Udzialy i akcje - - - -
-Udzielone pozyczki - - - -
Odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwate 545 - - 545
Odpis aktualizujgcy na wartosci niematerialne i prawne 159 - - 159
Odpis aktualizujacy naleznosci 1686 55 215 1526
7. INFORMACJE O UTOWRZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW
Wyszczegélnienie Stan na Zwiekszenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie Stan na
yszczeq 01.07.2012 w tys. zt w tys. zt w tys. zt 30.09.2012
Rezerwa na odsetki 10 7 10 ) 7
Rezerwa na premie 120 78 120 ] 78
Rezerwa na urlopy 907 258 248 241 676
Rezerwa na pozostate zobowigzania 210 - 126 - 84
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 58 - - 2 58
Razem 1305 343 504 242 901

8. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtLU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Tytuty od ktérych utworzono aktywa z tytutu odroczo

nego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 31.12.2011

Amortyzacja 78 18
Odpis na utrate wartosci aktywow obrotowych 120 122
Odsetki naliczone niezaptacone - -
Rezerwy w tym; 1302 234
- na premie i wynagrodzenia 53 33
- na urlopy 135 91
- na bonusy 1017 104
- strata roku biezacego 91 -
- na odprawy emerytalne 6 6
Strata roku poprzedniego 329 539
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnym roku 76 61
Pozostate 207 70
Marza konsolidacyjna 74 95
Razem 2186 1139
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Tytuty, od ktorych utworzono rezerw e z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczeg6lnienie 30.09.2012 31.12.2011
Amortyzacja 25 25
Przeszacowanie srodkéw trwatych 484 505
Odpisy aktualizujace warto$¢ wyceny 980 980
Leasing finansowy 30 56
Rezerwa na bonusy 1056 29
Pozostate 120 -
Razem 2 695 1595
Zmiany w aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
P Stan na Zwiekszenie Rozwi gzanie Stan na
Uil 01.07.2012 wtys. zt w tys. zt 30.09.2012

Aktywa z tytutu podroczonego podatku dochodowego 1513 908 235 2186
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2152 634 91 2 695

9. INFORMACIE O

ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH

W danym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

10. INFORMACIE O
AKTYWOW TRWALYCH

ISTOTNTM ZOBOWIAZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH

W danym okresie nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

11. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W danym okresie nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

12. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak korekt btedéw poprzednich okreséw.

13. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE) | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIAtALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPtYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Jednym z absolutnych priorytetow wdrazanego procesu restrukturyzacyjnego jest optymalizacja funkcjonowania
Spotki i Grupy w warunkach dynamicznie zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego. Postrzeganego przez pryzmat
nowych rynkowych szans rozwoju, a zarazem tez realnych mozliwosci dalszego wzmocnienia pozycji lidera, w
przechodzacej silne przeobrazenia branzy. Jednoczes$nie Zarzad DELKO nie bagatelizuje symptoméw istotnego
pogorszenia sie warunkéw do prowadzenia dziatalnosci, odzwierciedlanych w postepujacym pogarszaniu sie

podstawowych wskaznikdw makroekonomicznych kraju. Wsréd czynnikbw bezposrednio zwigzanych z realizowang
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dziatalnoscig biznesowa, ze szczegblng uwage obserwowany jest pogiebiajacy sie spadek dynamiki konsumpciji
indywidualnej, wyrazony m.in. w monitorowanym przez GUS - tempie wzrostu sprzedazy detalicznej towaréw ogétem. W
kolejnych kwartatach 2012 r. (w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego = 100,0) wynosit on
odpowiednio: 108,4 %, 102,7 % oraz 101,9 %.

Z kolei uwidaczniajaca sie na rynku finansowym (tj. gietdowym i kredytowym) podwyzszona awersja do ryzyka,
skutkujaca zdecydowanie bardziej selektywnym podejsciem do przedsiebiorstw handlowych, nie powinna w ocenie
Zarzadu - w istotny spos6b negatywnie wpltyngé na strukture finansowa Grupy, ani tez na jej relacje z sektorem
bankowym. Wychodzac niejako naprzeciw tym zagrozeniom Spétka i jej Grupa, zarbwno w znaczacy Sposob
zredukowaly ryzyko zwigzane z kredytowaniem odbiorcow, jak i tez zdywersyfikowaty podmiotowg strukture swego
zadtuzenia kredytowego. Grupa Kapitalowa DELKO funkcjonuje w branzy o ograniczonej elastycznosci popytu, ktéra
szczeg6lnie w warunkach ostabienia koniunktury uwypukla ceniong zazwyczaj przez kredytodawcéw i inwestoréw,
stosunkowo duza stabilno$¢ oraz przewidywalnos¢ w zakresie generowanych przychodéw finansowych. Dodatkowo na
wartos¢ aktywow finansowych Grupy oraz jej zobowigzan finansowych moga mieé tez korzystny wptyw ostatnie decyzje
Rady Polityki Pienieznej. Pozwalajace, z jednej strony - ustabilizowa¢ dodatniag, realng stope procentowa, z drugiej —
obnizy¢ cene pienigdza na rynku, a tym samy zwiekszy¢ jego ogélng dostepnosé.

14. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W danym okresie nie wystgpito niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowiern umowy
kredytu lub pozyczki.

15. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI.

W Grupie Kapitatowej w 11l kwartale 2012 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére byty

istotne oraz zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

16. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWE)

W Grupie Kapitalowej nie zmieniono sposobu (metody) ustalania instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej.

17. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W Grupie Kapitatowej nie zmieniono klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

18. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spdtka nie emitowata i nie dokonywata sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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19. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIAtEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

Za okres sprawozdawczy nie byly wyptacane, ani deklarowane dywidendy.

20. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE).

Po dniu na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie za Il kwartat 2012 nie wystgpit zdarzenia

mogace w znaczacy sposoéb wpltyngé na przyszte wyniki finansowe Spotki Delko i Grupy kapitatowej.

21. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe w tys.zt.

Wyszczegblnienie Warto $¢ zobowi gzan
30.09.2012 31.12.2011
Blokada lokaty tytulem zabezpieczenia naleznosci Oceanic S.A. 130 130
Poreczenie gwarancji bankowej Oceanic Sp. zo.o. 100 270
Gwarancja zaptaty naleznosci Henkel 500 500
Gwarancja terminowej ptatnosci I0G City Point Sp. zo.o. 420 276
Gwarancja terminowej ptatnosci Szaj-Borkowski Spétka Jawna 162 162
Zastaw na zapasach (towary) 33779 -
Poreczenie kredytu 25 000 36 000
Hipoteka 4118 4118
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 8 030 -
Cesja na naleznosciach 13 000 -

Gwarancja terminowej ptatnosci Szaj-Borkowski na kwote 162 tys. zt wygasta 17.10.2012 r.

W Grupie kapitatowej nie utworzono aktywéw warunkowych.

22. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH PRZYPADAJACYCH NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
BRANZOWE LUB GEOGRAFICZNE.

1.Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktdérego nastepuje
dystrybucja produktoéw, towardw i ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktadow inwestycyjnych ré6znym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Biorac powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Delko S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ na rynku chemii

gospodarczej i kosmetykow.

2. Segmenty geograficzne
Ponizsza tabela przedstawia segmentacje geograficznag opierajaca sie o kryterium lokalizacji aktywow, wedtug miejsca

prowadzenia dziatalnosci oraz uzupetniajaca segmentacje opartag o kryterium lokalizacji klientow.
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3. Gtéwni klienci

Gtéwnymi klientami spotki sg polskie hurtownie.

Wyniki w poszczeg6lnych segmentach geograficznych

Segmenty dziatalno Sci Srem Ostrowiec Kielce Ignatki Olsztyn | Warszawa | Krakéw | tomza | Poznan
30.09.2012
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy 316 088 69 739 44 682 8195 19 917 41951 | 36157 42 169 1222
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 319 545 69 045 44 623 9079 20 389 41397 | 34957 41842 2038
Razem -3 457 694 59 -884 -472 554 1200 327 -816
30.09.2011
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy 323 468 60 417 50 341 18 914 17 901 41045| 32428 41 472 -
Koszty dziatalnosci )
operacyjnej 321 941 58 846 49 618 18 853 18 289 39725| 31290 40933
Razem 1527 1571 723 61 -388 1320 1138 539 B
Przychody ze sprzeda zy segmentdéw geograficznych
Przychody ze sprzeda zy bez wyt aczen konsolidacyjnych
Segmenty dziatalno Sci Srem Ostrowiec | Kielce | Ignatki Olsnzty Warszawa | Krakéw | tomza | Poznan | Razem
30.09.2012
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy
poza Grupe 153 529 68 797 | 43795 8140 | 19 620 41654 | 35805| 41514 0| 412 854
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 162 559 942 887 55 297 297 352 655 1222 | 167 266
Razem 316 088 69 739 | 44 682 8195| 19917 41951 | 36157 | 42169 1222|580 120
30.09.2011
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy
poza Grupe 182 726 59682 | 49534 | 18194 | 17 194 40762 | 32242 40378 - | 440 712
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 140 742 735 807 720 707 283 186 1094 - | 145 274
Razem 323 468 60417 | 50341 | 18914 17 901 41045 | 32428 41472 - | 585 986
Przychody ze sprzeda zy z wyt gczeniami konsolidacyjnymi
Segment Eliminacje | Wartosé
€9 Y Srem | Ostrowiec | Kielce | Ignatki | Olsztyn | Warszawa | Krakéw |tomza| Poznan | konsoli- skonso-
dziatalno $ci . ;
dacyjne lidowana
30.09.2012
Przychody ze
sprzeda zy
Przychody ze
sprzedazy towaréw | 310 910 68047 | 44014| 7724 19753 40424| 3535140595 164 163 907 403 075
Przychody ze
sprzedazy ustug 5178 1692 668 471 164 1527 806 1574 1058 3361 9777
Razem 316 088 69739| 44682| 8195| 19917 41951 | 36157 42169 1222 167 268 | 412 852
30.09.2011
Przychody ze
sprzeda zy
14 listopada 2012 rok 49

w tys. ztotych




DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO S.A. - QSr 111/12012

Przychody ze
sprzedazy towaréw | 319 314 58851 | 49344 | 18297 | 17 568 39 687 31 367 | 40 540 - 143 479 431 489
Przychody ze
sprzedazy ustug 4154 1 566 997 530 420 1358 1061 932 - 1795 9223
Razem 323 468 60417 | 50341 | 18827 | 17988 41045| 32428]| 41472 - 145 274 440 712
Struktura przychodéw ze sprzeda zy
Struktura przychodéw ze sprzeda zy 30.09.2012 30.09.2011
a) sprzedaz towaréw 403 075 431 489
b) sprzedaz ustug 9777 9223
Przychody ogotem 412 852 440 712
Struktura terytorialna przychodow ze sprzeda  zy
ST Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Srem 224 760 54,4% 182 726 41,5%
Ostrowiec 49 667 12,0% 59 682 13,5%
Kielce 31 802 7.7% 49 534 11,2%
Ignatki 5853 1,4% 18 194 4,1%
Olsztyn 14 230 3,4% 17 194 3,9%
Warszawa 29 908 7,2% 40 762 9,2%
Krakéw 25 786 6,2% 32 242 7,3%
tomza 29 958 7,3% 40 378 9,2%
Poznan 887 0,2% - -
Razem 412 852 100,0% 440 712 100,0%
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzeda  zy towar6w
P Struktura Struktura
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Srem 221 089 54,9% 178 742 41,4%
Ostrowiec 48 378 12,0% 58 647 13,6%
Kielce 31 229 7,7% 48 744 11,3%
Ignatki 5429 1,3% 17 852 4,1%
Olsztyn 14 016 3,5% 16 921 3,9%
Warszawa 28 787 7,1% 39 687 9,2%
Krakow 25189 6,2% 31352 7,3%
tomza 28794 7,1% 39 544 9,2%
Poznan 164 - -
Razem 403 075 100,0% 431 489 100,0%
Struktura terytorialna przychod6w ze sprzeda  zy ustug
ST Struktura Struktura
WyszczegOolnienie 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Srem 3854 39,4% 3984 43,2%
Ostrowiec 1258 12,9% 1035 11,2%
Kielce 497 5,1% 790 8,6%
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Ignatki 350 3,6% 342 3,7%
Olsztyn 124 1,3% 273 3,0%
Warszawa 1137 11,6% 1075 11,7%
Krakéw 601 6,1% 890 9,6%
tomza 1171 12,0% 834 9,0%
Poznan 786 8,0% -

Razem 9777 100,0% 9223 100,0%

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzeda  zy towardw

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011
Chemia gospodarcza 154 597 167 221
Art. higieniczne i celulozowe 80 047 81 699
Kosmetyki 121 157 135593
Marka Delko 14 908 13 453
Pozostate 32 367 33523
Razem 403 075 431 489

23. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

W 1l kwartale b.r. wystgpity czynniki mogace w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Delko S.A. patrz.pkt.31.2.

24. OPIS ORGAZNIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Patrz strona 7 ,Sktad Grupy Kapitatowej” niniejszej Informacji dodatkowej.

25. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZJ, W TYM POLACZENIE
JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZ JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI.

1. W Ill kwartale 2012r. Zarzad Spoéiki Delko S.A. nie dokonat potaczenia Spoétki Delko S.A. z zadng z jednostek
zaleznych.

2. W dniu 20 kwietnia 2012r. postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bialymstoku, XIl Wydzialu Gospodarczego KRS
zarejestrowane zostalo potgczenie Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. w Ignatkach (spétka przejmujaca w 100%
zalezna od DELKO S.A.) z COSMETICS Sp. z 0.0. (sp6tka przejmowana w 100% zalezna od DELKO S.A.). Nazwa
spoitki zostata zmieniona na : ,Cosmetics RDT". Siedziba nowej Spotki jest miasto tomza. O projekcie potaczenia

w/w spotek zaleznych, Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 19/2011 z dnia 30 grudnia 2011.

26. STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Zarzad Delko S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.
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27. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WZA DELKO S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ TE PODMIOTY, ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH, ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZA ORAZ WSKAZANIEM ZMIAN W

STRUKTURZE WEASNOSCI  SPOLKI

KWARTALNEGO.

W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Stan na 14.11.2012 r. (dzie n przekazania
raportu za lll kw. 2012 r.)
Stan na 15.05.2012r. %k:gﬁ{;}ew
T ien ki i ti . .
WyszczegOolnienie (dzien przekazania raportu za Liczba akcji oraz zaktadowym oraz
I kw. 2011 r.) ) : P
gloséw na WZA % udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na
WZA
. . 1.246.985
Dariusz Kawecki . .
) . oneY : (w tym bezposrednio: 139.559 akcji; 1.246.985 20,85%
(tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez Doktor Leks S.A.) Doktor Leks S.A.: 1.107.426 akdj)
: : 828.160
Mirostaw Dabrowski . ; .
) . L ) . : 455, ; 828.160 13,85%
(tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) (w gml%ég%s[;?ﬁnég;fg;gﬁ;’;q" °
Delkor Sp. z o0.0.
(udziatowcy: Pan Leszek Wdjcik , Pan Tomasz Czapla, 751.360 751.360 12,56%
Pan Stefan Mielczarek)
651.540
. ; (w tym Kazimierz Luberda: 0,
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda 629.900akcji: Teresa Luberda: 21.640 651.540 10,90%
akgji)
Mirostaw Newel 539.650 539.650 9,02%
Aviva Investors Poland S.A.* o
(tacznie poprzez cztery fundusze inwestycyjne) 521.203 521.203 8.72%
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw 1.441.102 1.441.102 24.10%
W sumie 5.980.000 5.980.000 100%

28. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI DELKO S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLE ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE INFORMACIAMI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTLANEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na stanu stanu 1 45125128{3‘2 -
15.05.2012 r. posiadaniaw | posiadania w T T
o . o . : - (dzien
Wyszczegdlnienie Funkcja (dzien przekazania| okresie od okresie od i
raportu za 15.05.2012 r. | 15.05.2012 . ra portu za Il kw
I kw. 2011 r.) do 14.11.2012|do 14.11.2012 p ’
r r 2012r.)
1.246.985 1.246.985

Dariusz Kawecki
(tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez Doktor Leks S.A.)

Prezes Zarzadu

(w tym bezposrednio:
139.559 akcji; Doktor
Leks S.A.: 1.107.426

(w tym bezposrednio:
139.559 akcji; Doktor
Leks S.A.: 1.107.426

akgji) akgji)
Leszek Wojcik )
(posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0. Wiceprezes 751.360 751.360
Udziatowcem tej spéiki jest rowniez Zarzqdu
Pan Tomasz Czapla i Pan Stefan Mielczarek)
Mirostaw Dabrowski Wiceprezes

(tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) Zarzadu 828.160 828.160
Kazimierz Luberda (tacznie z zong Teresa Luberda) W%C;g;%zues 651.540 651.540
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29. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE].

1. W dniach 10 lipca, 07 sierpnia oraz 20 sierpnia 2012 roku do spétki wpltynely pozwy od poprzedniego zarzadu tj.
Andrzeja Worsztynowicza, Dawida Harsze i Dariusza Smiejkowskiego tytutlem odszkodowania oraz ochrony débr

osobistych. Sumaryczna warto$¢é pozwow nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Delko S.A.

2. Wobec Delko S.A. nie toczg sie inne postepowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérego warto$é

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Delko S.A..

30. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIA GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI.

Od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 30 wrzesnia 2012 roku Delko S.A. i spéiki zalezne nie udzielity
poreczenia kredytu/pozyczki/gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
jednorazowa wartos¢ lub suma stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.

31. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU DELKO S.A. SA ISTOTNE DO OCENY JEJ SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN SPOtKI.

1. W okresie od maja do wrzesnia br. Spétka przechodzita restrukturyzacje kadrowa majaca na celu uproszczenie jej
struktury organizacyjnej i procedur. W opinii Zarzadu nowa, odchudzona struktura kadrowa jest efektywniejsza i lepiej
dopasowana do potrzeb Spotki.

2. Na wynik finansowy Il kw. w istotny sposéb wplyneta zawarta w sierpniu br. ugoda dotyczaca rozwigzania za
porozumieniem stron umowy najmu lokalu uzytkowego w Poznaniu. Catkowity koszt jednorazowych wydatkow
zwigzanych z ugodg rozwigzania umowy najmu wyniést w trzecim kwartale 1,1 min zt. W opinii Zarzadu ten
jednorazowy wydatek umozliwi przyszte oszczednosci na kosztach eksploatacji lokalu uzytkowego.

3. W minionym okresie nie wystgpity inne istotne zdarzenia.

4. Spotka Delko S.A. realizuje zobowigzania na biezaco.

32. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA
ORAZ GRUPE, KAPITALtOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtLU.

Finalizowany w ramach Spotki i Grupy proces restrukturyzacji nie ogranicza sie jedynie do dziatan stricte
sanacyjnych. Obok przedsiewzie¢ zwigzanych z redukujg strukturalnych balastéw kosztowych, realizowanych m.in.
poprzez wykorzystanie efektu synergii Grupy, nie mniej uwagi poswieca sie czynnosciom, ktérych celem jest
uaktywnienie petni mozliwosci wzrostowych. Wynikajagcych m.in. z okreslonej przewagi rynkowej, a majgcej swoje zrodta
w niemal dwéch dekadach doswiadczen branzowych. W tym takze tych wyniesionych
z okreséw naznaczonych powolnieniem koniunktury, z ktdérych Spétka wychodzita najczesciej wzmocniona. Poprzez
m.in. dostosowywanie oferty produktowej do zmieniajacej sie struktury efektywnego popytu, a takze umiejetnym
dyskontowaniu szans jakie tego typu przeobrazeniom sektorowym zazwyczaj wtedy towarzysza.
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PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.11.2012 Bernadeta Nowak Gtéwna Ksiegowa
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.11.2012 Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu
14.11.2012 | Wojciech Szymon Kowalski Wiceprezes Zarzadu
14.11.2012 Leszek Wojcik Wiceprezes Zarzadu
14.11.2012 Mirostaw Jan Dgbrowski Wiceprezes Zarzadu
14.11.2012 Kazimierz Luberda Wiceprezes Zarzadu
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