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WPROWADZENIE

Skonsolidowany raport kwartalny Delko S.A. za IV kwartat 2009 roku ( ,Raport”) zawiera:

I. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz za okres 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

Il. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

lll. Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje o
zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Delko S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy Delko S.A. stanowi
uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Delko S.A.

Informacje podstawowe
Grupa Kapitatowa DELKO (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej DELKO S.A. i jej spotek zaleznych.

DELKO S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Dtuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedzibg jednostki dominujacej jest Srem, ulica Adama Mickiewicza 93. Spétka prowadzi dziatalno$é¢ w formie spotki
akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Dnia 04.12.2008 roku ulegta zmianie przewazajgca dziatalno$¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007) na:

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).
Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ handlowg i ustugowa w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,
farmaceutycznego oraz spozywczego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy sprzedazy wyrobow

chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykdw i artykutow toaletowych),

—  Sprzedazy detalicznej wyrob6éw farmaceutycznych i medycznych,

—  Sprzedazy hurtowe;j i detalicznej wyrobow tytoniowych,

26 luty 2010 rok w tys. zlotych 4
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— Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. . . Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na
jednostki el el
dzien dzien

31.12.2009 31.12.2008

Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata

1 Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw 50.02 50.02
Sp. z 0.0. Swietokrzyski farmaceutycznych i medycznych, kosmetykdw ’ ’
i artykutow toaletowych, zywnosci, napojow
i wyrobdéw tytoniowych.
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
Delko RDT i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, sprzedaz
2 | Ksigzycowa Agnatki detaliczna wyrobow farmaceutycznych 100,00 100,00
Sp. z o.0. i medycznych, kosmetykdw i artykutéw toaletowych,
pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
Nika kosmetykdw, sprzedaz detaliczna towaréw chemii
3 Sp. 20.0 Kielce gospodarczej i kosmetykow, sprzedaz; ustugi transportowe 100,00 100,00

i akwizycyjne;

Siedziba prawng Delko Otto jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.

Siedziba prawng Delko RDT Ksiezycowa sa Ignatki 40/1 koto Biategostoku. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedziba prawng Nika Sp. z 0.0. sa Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU ORAZ

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31

MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.J.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe IV kzv(\;g;taly %g;v 2:::! IV l;vgg;taly v kzvggrstaly
okres od od okres od okres od
01.01.2009 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do
31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 432 252 405 561 99 583 114 822
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 579 9416 2437 2 666
Zysk (strata) brutto 9 320 7 764 2147 2198
Zysk (strata) netto 7513 6 251 1731 1770
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -87 -5133 -20 -1 453
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -160 -962 -37 -272
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5785 5944 1333 1683
Przeptywy pieniezne netto, razem 5538 -151 1276 -43
Aktywa, razem 91 610 86 722 22 299 20 785
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 779 63 658 11 874 15 257
Zobowigzania dtugoterminowe 2 309 5476 562 1312
Zobowigzania krétkoterminowe 46 470 58 182 11 312 13 944
Kapitat wtasny 42 831 23 064 10 426 5528
Kapitat akcyjny 5980 4480 1456 1074
Liczba akcji (w szt.) 5980 000 4480 000 5980 000 4 480 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 1,26 1,40 0,29 0,40
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,16 5,15 1,74 1,23
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ ) } ) )
EUR)

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

GRUDNIA 2009 ROKU SPORZADZONE WEDLUG

- poszczegolne pozycje aktywodw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug

Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzieh 31.12.2009r. oraz 31.12.2008r.,

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng $Srednich kurséw ustalonych

przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca IV kwartatu 2009r. oraz IV kwartatu 2008r.
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Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

Miesiac Ku_rs, ére_dn_i wg tabeli NBP na ostatni Ku_rs, ére_dn_i wg tabeli NBP na ostatni
dzien miesiaca 2009 r. dzien miesiaca 2008 r.
Styczen 4,4392 3,6260
Luty 4,6578 3,5204
Marzec 4,7013 3,5258
Kwiecien 4,3838 3,4604
Maj 4,4588 3,3788
Czerwiec 4,4696 3,3542
Lipiec 4,1605 3,2026
Sierpien 4,0998 3,3460
Wrzesien 4,2226 3,4083
Pazdziernik 4,2430 3,6330
Listopad 4,1431 3,7572
Grudzien 4,1082 4,1724
Kurs $redni od poczatku 2009 r. - 4,3406
Kurs $redni od poczatku 2008 r. - 3,5321
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej

_ _ o, | DA | o S0 | a0saooe
Bilans skonsolidowany-Aktywa (w tys. zt) koniec konlet_: koniec konlet_:
kwartatu 2009 | POPrzednledo |y aniayy 2908 | POPrzedniego
A. Aktywa trwate 8 978 9 271 9 821 9918
1. Wartos¢ firmy 3781 3781 3781 3781
2. Inne wartosci niematerialne 1543 1593 1787 1816
3. Rzeczowe aktywa trwate 3348 3584 3858 3923
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
6. Aktywa finansowe 0 0 0 0
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 306 313 395 398
B. Aktywa obrotowe 82 632 95 421 76 901 94 784
1. Zapasy 19170 24 481 19 565 22 581
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 793 68 168 53 764 68 168
3. Naleznosci pozostate 1638 697 762 1115
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 293 0 0 0
5. Aktywa finansowe 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 605 1323 2 067 2244
7. Rozliczenia miedzyokresowe 133 752 743 676
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
AKTYWA OGOLEM 91 610 104 692 86 722 104 702

26 luty 2010 rok
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_ _ or e, | 0SBz | S0 | 00 200m
Bilans skonsolidowany-Pasywa (w tys. zl) koniec konlec_: koniec konlec_:
kwartatu 2009 | POPrzednledo | oo 5908 | POPrzedniego

A. Kapitat wtasny 42 831 27 621 23 064 21 608
c:.o ﬁa:gll}laéz epgr;ypadaiqce akcjonariuszom podmiotu 36 410 21 462 17 208 15910
1. Kapitat akcyjny 5980 4480 4480 4480
2. Kapitat zapasowy 21519 10014 4974 4974
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 143 143 9 9
5. Zyski (strata) netto 6198 4 255 5175 3877
:;r:(i:i"si;f)'s."’;zmﬁah'sy akcjonariuszom 6 421 6159 5 856 5698
B. Zobowiazania dtugoterminowe 2309 3978 5476 5873
1. Kredyty bankowe 1821 3197 4 591 4 941
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 460 758 849 898
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 28 23 36 34
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0 0 0
C. Zobowiazania krotkoterminowe 46 470 73 093 58 182 77 221
1. Kredyty bankowe 7922 12 869 9 898 11 928
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 544 410 367 351
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 886 47 841 37 279 52 633
4. Zobowigzania pozostate 9 390 11 024 9814 11 286
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 254 354 257 394
6. Rezerwy na zobowigzania 474 595 567 629
D. Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych 0 0 0 0
przeznaczonych do zbycia

PASYWA OGOLEM 91 610 104 692 86 722 104 702
Wartosc¢ ksiggowa 42 831 000 27 621 000 23 064 000 21 608 000
Liczba akcji 5980 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,16 6,17 5,15 4,82
Przewidywana liczba akcji - - - -
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 7,16 6,17 5,15 4,82
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Rachunek zyskow i strat

IV kwartaty IV kwartaty
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | okres od SR N kreaod R
(w tys. 1) ol 2'202%%230 01.01.2009r. do | %1 2'202%%230 01.01.2008r. do
T . 31.12.2000r. o : 31.12.2008r.
A. Dziatalnos¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 110 409 432 252 93 518 405 561
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2473 7979 2 351 7 229
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 107 936 424 273 91 167 398 332
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 107 733 421 890 91 341 396 440
1. Amortyzacja 342 1396 352 1220
2. Zuzycie materiatow i energii 611 2171 628 22083
3. Ustugi obce 3389 11731 3032 10 096
4. Podatki i optaty 91 359 106 339
5. Wynagrodzenia 2 564 11114 2701 10 230
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 501 2006 466 1803
7. Pozostate koszty rodzajowe 870 2940 948 2 862
8. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 99 365 390 173 83108 367 687
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 2676 10 362 2177 9121
1. Pozostate przychody operacyjne 481 1452 374 1294
2. Pozostate koszty operacyjne 469 1235 271 999
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2688 10 579 2280 9416
1. Przychody finansowe 273 338 95 104
2. Koszty finansowe 458 1597 556 1756
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 2503 9 320 1819 7764
1. Naqu;ka udzjaiu w wartosci godziwej ngtto nabytych 0 0 0 0
aktywow i zobowigzan nad kosztem przejecia
2. L!dziai w zyskach/stratach jednqst_ek stowarzyszonych 0 0 0 0
rozliczanych metoda praw wtasnosci
VI. Zysk (strata) brutto 2503 9320 1819 7764
1. Podatek dochodowy 297 1807 363 1513
VIl. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2206 7513 1456 6 251
B. Dziatalnos¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 2206 7513 1456 6 251
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1943 6198 1298 5175
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 263 1315 158 1076
10
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

IV kwartaty IV kwartaty
Sk . . . . LenaT al narastajaco/2009 Y LTl narastajaco/2008
onsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (w okres od o okres od P
tys. zt) 01.10.2009r. do 01.01.2009r. do 01.10.2008r. do 01.01.2008r. do
31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
l. Zysk (strata) netto za okres 2 206 7 513 1456 6 251
Il. Inne catkowite dochody - - - -
1. Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do } ) } }
sprzedazy
2. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - -
3. Skutki aktualizacji aktywdw trwatych - - - -
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych ) ) ) )
Swiadczen
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek } ) ) )
stowarzyszonych
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -
lil. Inne catkowite dochody netto - - - -
IV. Catkowity dochdd za okres, w tym 2 206 7513 1456 6 251
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1943 6 198 1298 5175
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 263 1315 158 1076
IV kwartaty IV kwartaty
b Igl\i::: *(/:1009 narastajaco/2009 IV k:;r:;tsaltl,iOOS narastajaco/2008
Wyszczeg6lnienie 01.10.2009r. do okres od 01.10.2008r. do okres od
3'1 1'2 200§ r 01.01.2009r. do 3'1 1'2 200é " 01.01.2008r. do
T : 31.12.2009r. T . 31.12.2008r.
Srednia wazona liczba akcji zwyklych akcjonariuszy jednostki 4 627 945 4 627 945 4 480 000 4 480 000
dominujacej ( szt.)
Zysk na jedna akcje zwykig akcjonariuszy jednostki dominujacej 0.42 1.34 0.29 116
( w ziotych) ’ ’ ’ ’

26 luty 2010 rok
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Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym

za okres 01.10.-31.12.2009

Kapitaty Kapital
Zestawienie zmian w Sl Udziaty Kapitat Kapitat e R SBR[ G R ;)Iztz:j‘g)naad:tllqs?é
: ; udziatowy/a wynik z lat jednostki netto w ciagu | akcjonariuszom Kapitat wiasny
skonsolidowanym kapitale wiasnym keyiny wiasne zapasowy rezerwowy ubiegtych dominujacej roku podmiotu mnie'srznos'ciow
dominujacego 1 ym
Stan na 1 pazdziernik 2009 roku 4480 10 014 2570 143 4255 - 21 462 6 159 27 621
Kapitat mniejszosci - - - - - 263 263
Emisja akcji serii C 1500 - - - - 1500 1500
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad ) 12 750 ) ) B 12 750 12 750
nominalng
Rozliczenie kosztow emisji akcji serii C - -1245 - - - -1245 -1245
Inne zmiany - - - - - - -
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 1943 1943 1943
Stan na 31 grudnia 2009 roku 5980 21 519 2570 143 6 198 - 36 410 6 421 42 831
za okres 01.01.-31.12.2009
. Kapitat
Kapitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku prz};;aaggzgce przypadajacy
Zestawienie zmian w dziatowy/ Udziaty Kapitat Kapitat ikzl ied ki A kei A akcjonariuszo Kapitat wi
skonsolidowanym kapitale wiasnym udziatowyia wiasne zapasowy rezerwowy . el rEUO TR | AL B m L
keyjny ubiegtych dominujacej roku podmiotu Ty
dominujacego Iy m
Stan na 1 stycznia 2009 roku 4480 4974 2570 9 5175 - 17 208 5 856 23 064
Kapitat mniejszosci - - - - - 1315 1315
Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat - 5040 - 166 -4 233
Wyptata dywidendy za 2008 rok - - - - -2 050 -750 - 750
Emisja akgji serii C 1500 - - - - 1500 1500
Nadyvyika wartosci emisyjnej nad ) 12 750 ) } 12 750 12 750
nominalng
Rozliczenie kosztow emisji akcji serii C - -1245 - - - -1245 -1245
Inne zmiany - - - -32 1108
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 6198 6198 6 198
Stan na 31 grudnia 2009 roku 5980 21519 2570 143 6 198 - 36 410 6 421 42 831

26 luty 2010 rok
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za okres 01.10.-31.12.2008

Kapitaty Kapital
Kapitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku | przypadajace przypadajacy
Zestawienie zmian w dziatowv/ Udziaty Kapitat Kapitat ikzl ied ki A kei A akcjonariuszo Kapitat wi
skonsolidowanym kapitale wiasnym udziatowy, wiasne zapasowy rezerwowy . el rEUO TR | AL B m L
akcyjny ubiegtych dominujacej roku podmiotu ey
dominujacego 1 ym
Stan na 1 pazdziernika 2008 roku 4 480 4974 2570 9 3877 - 15910 5 698 21 608
Kapitat mniejszosci - - - - - 158 158
Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat - -
Wyptata dywidendy - - - - R
Zysk (strata) spétki zaleznej za okres od ) ) )
objecia kontroli
Inne zmiany - - -
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - 1298 1298 1298
Stan na 31 grudnia 2008 roku 4480 4974 2570 9 5175 - 17 208 5 856 23 064
za okres 01.01.-31.12.2008
. Kapitat
Kapitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku przsggg:;yce przypadajacy
Zestawienie zmian w dziatowv/ Udziaty Kapitat Kapitat ikzl ied ki . kei aja akcjonariuszo Kapitat wt
skonsolidowanym kapitale wiasnym | U9Z!2'0WY; wiasne zapasowy rezerwowy illsedlial pEelfetl ) ST G EL G T m LR R
akcyjny ubiegtych dominujacej roku podmiotu mnieiszosciow
dominujacego 1 ym
Stan na 1 stycznia 2008 roku 4 480 2 327 2570 -34 2691 - 12034 4780 16 814
Kapitat mniejszosci - - - - - 1076 1076
Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat - 2 647 - 117 -2 765
Wyptata dywidendy - - - - -
Zysk (strata) spétki zaleznej za okres od
o0 ; - - - -75 75
objecia kontroli
Inne zmiany - - - 1 -1
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 5175 5175 5175
Stan na 31 grudnia 2008 roku 4480 4974 2570 9 5175 - 17 208 5 856 23 064
26 luty 2010 rok 13
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Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pienieznych

IV kwartaty IV kwartaty
IV kwartat/2009 - IV kwartat/2008 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW okres od | Marasialacoi2009 | gyres o | Marasialaco’2008
PIENIEZNYCH (w tys. zt.) 01.10.2009r. do 01.01.2009r. d 01.10.2008r. do 01.01.2008r. d
31.12.2009r. JLeT 90 | 31.12.2008r. LS 40
31.12.2009r. 31.12.2008r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
l. Zysk / strata netto 1943 6 198 1298 5175
Il. Korekty -20M1 -6 285 -6 939 -10 308
1. Zyski mniejszosci 263 1315 158 1076
2. Amortyzacja 342 1396 352 1220
3 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -13 -90 -90
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 149 1184 652 1679
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 98 -91 -43 -142
6. Zmiana stanu rezerw -118 -100 -293 -241
7. Zmiana stanu zapasow 5378 620 3028 -1784
8. Zmiana stanu naleznosci 13 226 14 535 14773 8 491
9. Zmiana stanu gobowiazah krétkoterminowych, z wyjatkiem -21 798 .26 708 -25 092 -20 951
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 519 538 133 0
11. Podatek dochodowy 591 1 565 -762 194
12. Inne korekty -661 -526 245 240
L, . L. . -68 -87 -5 641 -5133
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1ll)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 10 224 4 205
1_. Zbycie_ rzeczquch aktywow trwatych i wartosci 10 157 4 205
niematerialnych i prawnych
2. Zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
3. Inne wplywy 0 67 0 0
Il. Wydatki 0 384 0 1167
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 0 384 0 1167
2. Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych
I:I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 10 -160 4 -962
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
I. Wptywy 13 257 17 066 8 581 11014
1. Doptaty do kapitatu 13 005 13 005 0
2. Kredyty bankowe 0 1726 0 2424
3. Inne wplywy finansowe 252 2 335 8 581 8 590
Il. Wydatki 6917 11 281 3121 5070
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 0 0 0
2. Wyptata dywidendy 1300 2800 0 0
3. Sptata kredytéw bankowych 5183 6 571 2 368 2 861
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 36 450 90 482
5. Odsetki 398 1460 663 1727
L, . L . 6 340 5785 5 460 5944
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
g.lr;)RZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl +/- B.III +/- 6 282 5538 A77 -151
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 6 282 5538 177 -151

WTYM
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- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

1323

2067

2244

2218

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W
TYM

7 605

7 605

2067

2067

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

26 luty 2010 rok
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU ORAZ ZA

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31

MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.J.

Wybrane dane finansowe

GRUDNIA 2009 ROKU SPORZADZONE WEDLUG

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane jednostkowe dane finansowe v kzvggrgtaly v k;(\;ggtaly v I;‘gg;t aly W k-!(",ggta'y
okres od okres od okres od okres od
01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008
do do do do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 337 462 308 205 77 745 87 258
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4832 4072 1113 1153
Zysk (strata) brutto 6 028 2912 1389 824
Zysk (strata) netto 5273 2 350 1215 665
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 304 -6 314 -761 -1788
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -13 0 -4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 252 6120 1901 1733
Przeptywy pieniezne netto, razem 4948 -207 1140 -59
Aktywa, razem 65 749 62 036 16 004 14 868
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35 640 50 205 8 675 12 033
Zobowigzania diugoterminowe 1437 3805 350 912
Zobowigzania krétkoterminowe 34 203 46 400 8 326 11121
Kapitat wtasny 30109 11 831 7 329 2836
Kapitat akcyjny 5980 4480 1456 1074
Liczba akcji (w szt.) 5980000 4480 000 5980 000 4 480 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,88 0,52 0,20 0,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,03 2,64 1,23 0,63
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ ) } ) )
EUR)

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywdéw i pasywow sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2009r. oraz 31.12.2008r.,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug

kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca

IV kwartatu 2009r. oraz IV kwartatu 2008r.

26 luty 2010 rok
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Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

Miesiac Ku_rs, ére_dn_i wg tabeli NBP na ostatni Ku_rs, ére_dn_i wg tabeli NBP na ostatni
dzien miesiaca 2009 r. dzien miesiaca 2008 r.
Styczen 4,4392 3,6260
Luty 4,6578 3,5204
Marzec 4,70183 3,5258
Kwiecien 4,3838 3,4604
Maj 4,4588 3,3788
Czerwiec 4,4696 3,3542
Lipiec 4,1605 3,2026
Sierpien 4,0998 3,3460
Wrzesien 4,2226 3,4083
Pazdziernik 4,2430 3,6330
Listopad 4,1431 3,7572
Grudzien 4,1082 4,1724
Kurs $redni od poczatku 2009 r. - 4,3406
Kurs $redni od poczatku 2008 r. - 3,5321

26 luty 2010 rok w tys. zlotych 17
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuaciji finansowej

Bilans Jednostkowy-Aktywa (w tys. zl)

stan na
31.12.2009r.
koniec
kwartatu 2009

stan na
30.09.2009r.

koniec
poprzedniego
kwartatu 2009

stan na
31.12.2008r.

koniec
kwartatu 2008

stan na
30.09.2008r.

koniec
poprzedniego
kwartatu 2008

A. Aktywa trwate 11 762 11790 11 886 11 906
1. Inne wartosci niematerialne 26 27 32 35
2. Rzeczowe aktywa trwate 119 144 218 243
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 11 599 11 599 11 599 11 598
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 20 37 30
B. Aktywa obrotowe 53 987 66 130 50 150 66 670
1. Zapasy 1190 4986 916 1833
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45142 60 096 47 109 62 557
3. Naleznosci pozostate 1171 18 63 126
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
5. Aktywa finansowe 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6470 426 1522 1612
7. Rozliczenia miedzyokresowe 14 604 540 542
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0 0
AKTYWA OGOLEM 65 749 77 920 62 036 78 576

26 luty 2010 rok
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_ x| 00020 | S0 | 0002000
Bilans Jednostkowy-Pasywa (w tys. zt) koniec konlec_: koniec konlec_:
kwartatu 2009 | POPrzednledo |y o0 5908 | POPrzednlego
A. Kapitat wtasny 30 109 15 308 11 831 10 992
1. Kapitat akcyjny 5980 4480 4480 4480
2. Kapitat zapasowy 16 286 4781 2431 2431
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
5. Zyski (strata) netto 5273 3477 2350 1511
B. Zobowiagzania dtugoterminowe 1437 2731 3 805 4159
1. Kredyty bankowe 1400 2700 3750 4100
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 18 32 36
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 26 13 23 23
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0 0 0
C. Zobowiazania krotkoterminowe 34 203 59 881 46 400 63 425
1. Kredyty bankowe 2 350 7 633 5973 7770
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17 19 30 32
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 186 42 363 31570 45 235
4. Zobowigzania pozostate 7 445 9 671 8 566 10 162
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 108 87 72 79
6. Rezerwy na zobowigzania 97 108 189 147
D. Zobowigzania dotyczq_ce aktywow trwatych 0 0 0 0
przeznaczonych do zbycia
PASYWA OGOLEM 65 749 77 920 62 036 78 576
Wartosé ksiegowa 30 109 000 15 308 000 11 831 000 10 992 000
Liczba akgcji 5980 000 4480 000 4 480 000 4 480 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,03 3,42 2,64 2,45
Przewidywana liczba akcji 5980 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,03 3,42 2,64 2,45

26 luty 2010 rok
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Rachunek zyskow i strat

| 2009 VIO waraaos | 1Y vl
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. zl) 01.10.2009r. do o1 g1kr2%so g:l do 01.10.2008r. do o1 g1kr2%s6 g:i do
31.12.2009r. 'q 4 X 31.12.2008r. 'y 4 =
31.12.2000r. 31.12.2008r.
A. Dziatalnos¢ kontynuowana
l. Przychody ze sprzedazy 90 234 337 462 68 938 308 205
A) w tym od jednostek powigzanych 27 676 118 174 6 339 96 839
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1678 4484 1052 2949
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 88 556 332978 67 886 305 256
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 88 253 332 622 67 584 304 184
1. Amortyzacja 26 106 27 108
2. Zuzycie materiatow i energii 35 174 91 260
3. Ustugi obce 1737 4771 1134 3430
4. Podatki i optaty 6 63 10 59
5. Wynagrodzenia 255 1202 301 1200
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 42 174 38 172
7. Pozostate koszty rodzajowe 86 374 84 290
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 86 066 325 758 65 899 298 665
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 1981 4 840 1354 4 021
1. Pozostate przychody operacyjne 17 39 3 77
2. Pozostate koszty operacyjne 20 47 5 26
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1978 4 832 1352 4072
1. Przychody finansowe 261 2 331 92 98
2. Koszty finansowe 325 1135 403 1258
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 1914 6 028 1041 2912
1. Nadwyzka udziatu w wartos$ci godziwej netto nabytych 0 0 0 0
aktywéw i zobowigzan nad kosztem przejecia
VI. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1914 6 028 1041 2912
1. Podatek dochodowy 118 755 202 562
VIl. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1796 5273 839 2350
B. Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
|. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 1796 5273 839 2350
1. Przypadajacy akcjonariuszom
20
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

IV kwartaty IV kwartaty
. . . T narastajaco/2009 WL narastajaco/2008
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow (w okres od o okres od P
tys. zt) 01.10.2009r. do 01.01.2009r. d 01.10.2008r. do 01.01.2008r. d
31.12.2000r. 1.01.2009r. do | =34 45 oggy. LR oG
31.12.2009r. 31.12.2008r.
l. Zysk (strata) netto za okres 1796 5273 839 2 350
II. Inne catkowite dochody 0 0 0 0
1. Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
2. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
3. Skutki aktualizacji aktywdw trwatych
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych
Swiadczen
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
lll. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
IV. Catkowity dochdd za okres, w tym 1796 5273 839 2 350
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1796 5273 839 2 350
IV kwartaty IV kwartaty
- I;"I‘:?::Z%OOQ narastajaco/2009 IV kg:'(?::tﬁoos narastajaco/2008
Wyszczegdlnienie okres od okres od
01.10.2009r. do 01.01.2009r. d 01.10.2008r. do 01.01.2008r. d
31.12.2009r. D1.2009r- €01 31.12.2008r. J1.2000r. do
31.12.2009r. 31.12.2008r.
Sreqnig wagona liczba akcji zwyktych akcjonariuszy jednostki 4627 945 4627 945 4 480 000 4 480 000
dominujacej ( szt.)
Zysk na jedna akcje zwykig akcjonariuszy jednostki dominujacej
( w zlotych) 0,39 1,14 0,18 0,52
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Sprawozdanie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

za okres 01.10.-31.12.2009

L . . . . Niepodzielony .
Zestawienie zmian w jednostkowym Kapitat . Kapitat . X . Odpisy z zysku .
kapitale wlasnym w tys. zi. udziatowy/akcyjny LEEE e Zapasowy AT ‘ﬁm_;;;éit RUERE netto w ciagu roku I

Stan na 01 pazdziernika 2009 roku 4 480 4781 2570 3477 15 308
Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat 0 0 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad 12 750 0 12 750
nominalng

Emisja Akcji Serii C 1500 0 0 1500
Rozliczenie kosztéw emisji akcji Serii C -1245 0 -1 245
Zysk/strata netto roku obrotowego 0 1796 1796
Stan na 31 grudnia 2009 roku 5980 16 286 2570 5273 30 109
za okres 01.01.-31.12.2009

o . . . Niepodzielony .
Zestawienie zmian w jednostkowym Kapitat n . . N . Odpisy z zysku .
kapitale wasnym w tys. zi. udziatowy/akeyjny Udziaty witasne | Kapitat zapasowy | Kapitat rezerwowy vl\:z?élé;;t Wynik netto netto w ciagu roku Kapitat wiasny

Stan na 1 stycznia 2009 roku 4 480 2431 2570 2 350 11 831
Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat 2 350 0 -2 350 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad 12 750 12 750
nominalng

Emisja Akcji Serii C 1500 1500
Rozliczenie kosztow emisji akcji Serii C -1 245 -1245
Zysk/strata netto roku obrotowego 5273 5273
Stan na 31 grudnia 2009 roku 5980 16 286 2570 5273 30 109
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za okres 01.10.-31.12.2008

L . . . Niepodzielony Wynik netto .
Zestawienie zmian w jednostkowym Kapitat n . . N . 5 Odpisy z zysku .
kapitale wlasnym w tys. z}. udziatowy/akeyjny Udziaty wlasne | Kapitat zapasowy | Kapitat rezerwowy \ﬁg::l;;éit g gﬁ:ir:'ﬁjsjtqlgej netto w ciagu roku Kapitat wiasny

Stan na 01 pazdziernika 2008 roku 4480 2431 2570 1511 10 992

Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat

Whyptata dywidendy za 2008 rok

Zysk (strata) spotki zaleznej za okres od

objecia kontroli

Inne zmiany

Zysk/strata netto roku obrotowego 839 839

Stan na 31 grudnia 2008 roku 4480 2431 2 570 2 350 11 831

za okres 01.01.-31.12.2008

] . . . Niepodzielony Wynik netto .
Zestawienie zmian w jednostkowym Kapitat . . . = - . Odpisy z zysku .
kapitale wiasnym w tys. z}. udziatowy/akeyjny Udzialy wtasne | Kapitat zapasowy | Kapitat rezerwowy \ﬁg::l;;é:t g é?:ir:&sjtalgei netto w ciagu roku Kapitat wlasny

Stan na 01 stycznia 2008 roku 4 480 666 2570 1765 9481

Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat 1765 -1 765 0

Whyptata dywidendy za 2008 rok

Zysk (strata) spotki zaleznej za okres od

objecia kontroli

Inne zmiany

Zysk/strata netto roku obrotowego 2 350 2350

Stan na 31 grudnia 2008 roku 4 480 2431 2570 2350 11 831
23
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Jednostkowe sprawozdanie przeptywow pienieznych

IV kwartaty IV kwartaty
IV kwartat/2009 - IV kwartat/2008 -
Jednostkowy rachunek przeptywu srodkow okres od "a"a;‘(?gcggzoog okres od "a"a;‘(?gcggzoos
pienieznych (w tys. zt.) 013'11 2'502%%230 01.01.2009r. do 013'11 g',‘foz%%'gf 01.01.2008r. do
o : 31.12.2009r. o : 31.12.2008r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
l. Zysk / strata netto 1796 5273 839 2350
Il. Korekty -2 106 -8 577 -6 854 -8 664
1. Amortyzacja 26 106 27 108
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0 -13 -90 -90
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 62 -1 239 505 1250
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 -11
5. Zmiana stanu rezerw 2 -89 42 55
6. Zmiana stanu zapasow 3796 -274 917 -210
7. Zmiana stanu nalezno$ci 13 801 859 15512 -1 513
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem ) ) } }
pozyczek i kredytow 20 715 9170 23 975 8 767
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 592 545 -6 -24
10. Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0
11. Podatek dochodowy 330 698 214 537
12. Inne korekty 0 0 0 0
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (IIl) -310 -3 304 -6 015 -6 314
B. PRZEPLY\!VY SRODKOW PIENIEiNYCH y4
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0 0 0 20
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 0 0 20
niematerialnych i prawnych
2. Zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
3. Inne wptywy 0 0 0 0
Il. Wydatki 0 0 0 33
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 0 0 33
niematerialnych i prawnych
2. Nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 13
(I-11) )

C. PRZEPLY\!VY SRODKOW PIENIEiNYCH y4
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 13 247 15 317 8579 8 584
1. Doptaty do kapitatu 13 005 13 005 0 0
2. Kredyty bankowe 0 0 0 0
3. Inne wptywy finansowe 242 2312 8 579 8 584
Il. Wydatki 6 893 7 065 2654 2464
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
2. Wyptata dywidendy 0 0 0 0
3. Sptata kredytow bankowych 6 583 5973 2146 1206
4. Platnosci z tytutu leasingu finansowego 6 32 0 0
5. Odsetki 304 1060 508 1258
6. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 6 354 8 252 5925 6 120
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/- 6 044 4948 -90 207

c.li)
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5\; _?IYI;VII-\NSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 6 044 4948 -90 207
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 426 1522 1612 1729
?ﬂsllRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W 6470 6 470 1522 1522
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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lll. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (SA - QSr) GRUPY KAPITALOWEJ
DELKO ZA IV KWARTAL 2009 ROKU.

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegodlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytut odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartosci sktadnikow aktywow.

a) Nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci (Dz. U. nr 213 z 2004 r. poz. 2155) natozyta obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Organy zatwierdzajace
sprawozdania Grupy Delko S.A. oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy zdecydowaly o sporzadzaniu
sprawozdan jednostkowych przez Delko S.A. oraz przez podmioty zalezne wg. uregulowan MSSF.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tys. PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty
bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia tego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Spétki Grupy prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy

rachunkowosci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji konsolidacyjnej
Grupy.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie
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Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu

Grupa jest strong umdw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajg warunki uméw leasingu finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug obowigzujacych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa
rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych
w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spotek przejetych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$¢ godziwa.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zroédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego naleza te $rodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez
Srodek wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezace;j
wartosci tych przeptywow.

Odpis aktualizujacy naleznosci

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywéw z tytutu

przeterminowanych naleznosci i oszacowata warto$¢ utraconych wptywéw, na ktére utworzyta odpis aktualizujgcy.

b) Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  obejmuje  sprawozdanie finansowe  jednostki  dominujacej
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Delko S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek =zaleznych Delko Otto Sp. z o0.0., Delko
Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. i Nika Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajace

z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuije sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi
przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$¢é nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma

miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane
sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci udzialdbw na dzien potaczenia
jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potaczenia.
Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu
alokowane sg do udziatdbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych cze$ci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt potaczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o koszty bezpodrednio zwigzane z potaczeniem jednostek
gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenie jednostek gospodarczych" ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci", ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udzialy mniejszosci

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udzial) udziatow

mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane
sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatébw na dzien potaczenia
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jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potaczenia.
Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu
alokowane sg do udziatdbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca jednostkg
zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzigciu spétki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolnosc
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspoéinego
sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metoda praw
witasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sie ja
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosowng
korekta o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatlu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie
utraty wartosci poszczegolnych inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajacych warto$¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkich udziatéw dtugoterminowych, ktdére w zasadzie stanowig czes¢ inwestycji netto Grupy
w jednostke stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze Grupa ma wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub

dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg dajacych sie zidentyfikowaé aktywow netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wiaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje

sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegaja wytgaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;j.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan izobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowanag strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegoélne jednostki Grupy generujace przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartodci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywéw tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdinych skfadnikow aktywéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwroceniu w nastepnym okresie.
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W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdinej kontroli przypadajaca na nig cze$é¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujemna wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki udziatu Grupy
w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia nad kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wowczas Grupa:

— dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,

—  ujmuje niezwitocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski moga obejmowac réwniez jedng lub wiecej z ponizszych pozycii:

— btedy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszte koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, ktére nie zostaty prawidtowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej moga powodowaé¢ powstawanie tego rodzaju
btedow;

— wymogi standardéw nakazujace wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto w kwocie niebedaca
ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

—  zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetiony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnhym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakciji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch

warto$ci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

— prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywdw trwatych) oraz zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami; omowione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢ kompensowane,

— gtébwne grupy aktywow i zobowigzan wuznanych za przeznaczone do zbycia wykazywa¢ oddzielnie
w bilansie lub tez w notach objasniajacych,

— wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwatymi (lub
grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowac oddzielnie.

Jezeli grupa aktywéw trwalych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng

i w momencie nabycia spetnione zostaty warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
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aktywow i zobowigzan nie jest konieczna.
Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztatca kwot prezentowanych dla aktywdéw i zobowigzan wchodzacych
w skiad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich dla

odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

— przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw,

— scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej
przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw do wartosci
bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach obowigzujacych na
rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spétki Grupy prowadzg dziatalnos¢
na rynku polskim, ich walutg funkcjonalng jest ztoty polski. W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki
i pozycje finansowe poszczegodlnych jednostek prezentowane sg réwniez w ziotych polskich (PLN), bedacych walutg
funkcjonalna spotki oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (PLN)
wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien, tj. kursu s$redniego
ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach

obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane
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wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaja, z wyjatkiem:

—  réznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktore
wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

— roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

—  réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestyciji netto
w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz

w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego

podlegajacych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywéw
krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzgdowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do
kosztow, ktore majg kompensowaé. Dotacje nalezne jako kompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przyszitych kosztéw ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Koszty przyszitych swiadczen emerytalnych

Wohptaty do programoéw emerytalnych okreslonych skiadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy pracownik
przepracowat juz liczbe lat uprawniajacg go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt swiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzanag na kazdy dzien bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wyzszg sposrdd dwdch nastepujacych wartosci: warto$é biezaca
zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczen emerytalnych lub wartos¢ godziwg aktywdw programu amortyzuje sie
w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.
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Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotycza swiadczen juz nabytych,
a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez sredni okres, po ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytutlu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesztego zatrudnienia, oraz
pomniejszeniu 0 warto$¢ godziwg aktywdw objetych programem. Skiadniki aktywéw powstate wskutek tego obliczenia
redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesztego zatrudnienia powiekszonych o wartosé biezaca
dostepnych refundaciji i obnizek przysztych sktadek emerytalnych.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji
przychoddéw i kosztow, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich r6znic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjq ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego skfadnika aktywow lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestyciji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowac
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa
sie nie odwroci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych
z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze

w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwréca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego

czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywéw i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢

wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do kompensaty
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biezacych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sa opodatkowane przez ten sam organ
podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidaciji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychoddéw z czynszoéw i/lub sg
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po
koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow

i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartoéci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sa do przysztych okresow.

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie
wyceni¢. Koszt takich aktywoéw odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych
transakcjach.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktore sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdinych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego

przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak
wartosci bilansowej tego skfadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu

- w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos$¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych

zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajace z umdw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowigzania uwaza sie¢ umowe zawartg przez Grupe, wymuszajaca hieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
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Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywow, kiére zalicza sie do kategorii aktywow finansowych
wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy aktywa
finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla
sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte wptywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywdéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,

w okresie krétszym.

Dochod z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez

rachunek zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie
bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Doch6d odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wiasny

Instrumenty diuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zaleznosci

od tresci ustalen.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisiji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.
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Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

—  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

—  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjno$é wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach;
lub

—  skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

—  stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywodw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakc;ji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszite ptatnosci

pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

c) W IV kwartale 2009 r. w Grupie Delko:

a)utworzono odpis aktualizujacy naleznosci w kwocie 92 tys. zt.,

b) rozwigzano odpis aktualizujgcy naleznosci na kwote 66 tys. zt.,

c) utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 146 tys. zi.,

d)rozwigzano rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 149 tys. zt.,

e)utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 130 tys. zt.,

f)rozwigzano aktywo z tytutu podatku dochodowego w kwocie 156 tys. zt.,
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g)utworzono rezerwy na przyszte zobowigzania w kwocie 290 tys. zt.,

h) rozwigzano rezerwy na zobowigzania w kwocie 246 tys. zi.

Transakcje Delko S.A. z jednostkami zaleznymi przedstawia ponizsza tabela.

Transakcje Delko S.A. z jednostkami zaleznymi:

Delko S.A. 118 087 96 738 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. 263 - 60 893 48 027
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. - - 41 210 36 398
Nika Sp. z 0.0. 873 - 17120 12 313

Delko S.A. 88 101 1560 895
Delko OTTO Sp. z 0.0. 729 406 40 31
Delko RDT Ksigezycowa Sp. z 0.0. 718 413 24 51
Nika Sp. z 0.0. 118 76 29 19

Delko S.A. 737 903 11318 14 497
Delko OTTO Sp. z 0.0. 3812 3852 743 637
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. 6776 9 663 1 -
Nika Sp. z 0.0. 769 982 32 266
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2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN |
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

Rok 2009 r. nalezy do bardzo udanych dla Grupy Delko. Niesprzyjajgca sytuaciji rynkowa miata ograniczony

wptyw na wyniki finansowe Spétki. Grupa Kapitatowa osiggneta planowane cele w tym okresie, notujac bardzo dobre

wyniki finansowe.
Narastajaco za okres czterech kwartatéw 2009 r. Grupa Delko odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktére

wyniosty 432.252 tys. zt., co oznacza wzrost 0 6,6 % W poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku, zysk z

dziatalnosci operacyjnej wyniést 10.579 tys. zt. i wzrést o 12,3 % w poréwnaniu do IV kw. ubiegtego roku, zysk brutto

Grupy uksztattowat sie na poziomie 9.320 tys. zl., wzrastajgc 0 20 % za$ zysk netto wzrdst do kwoty 7.513 tys. zh., tji. o

20,2 % w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. W omawianym okresie Spétka znaczgco poprawita poziom

rentownosci.

W IV kwartale 2009 r. w Grupie Delko:

- utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 92 tys. zt.,

- rozwigzano odpis aktualizujacy naleznosci na kwote 66 tys. zi.,

- utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 146 tys. zt.,

- rozwigzano rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 149 tys. zi.,

- utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 130 tys. zi.,

- rozwigzano aktywo z tytutu podatku dochodowego w kwocie 156 tys. zt.,

- utworzono rezerwy na przyszte zobowigzania w kwocie 290 tys. zt.,

- rozwigzano rezerwy na zobowigzania w kwocie 246 tys. zt.

W IV kwartale 2009 r. Spétka podpisata liczne umowy handlowe, w tym m.in.:

- umowe z Sarantis Polska S.A. na dostawy towaréw — mydet "ARKQO", kt6ra to marka posiada ugruntowang
pozycje jednego z lideréow na rynku mydet w Polsce. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Roczne przychody z
tytutu tej umowy szacowane sg przez Zarzad Spétki na kwote 4,2 min zt. Poniewaz jednoczes$nie umowa Delko S.A. z
firmg Sunco Sp. z 0. 0. na dostawy analogicznych produktéw przestata by¢ realizowana z przyczyn lezacych po stronie
dostawcy — podpisanie umowy z Sarantis Polska S.A. zwigkszy prawdopodobnie przychody per saldo Grupy Kapitatowej
Delko w 2010 r. o kwote okoto 1,6 min zt.;

- umowe z firmg "Eveline Cosmetics" na dostawy towardéw z kategorii kosmetykdw pielegnacyjnych i
kolorowych. Umowa ta zostata zawarta na czas nieokreslony z datg obowigzywania od dnia 01 pazdziernika 2009 r.
Zarzad Spotki szacuje roczne przychody Grupy Kapitatowej Delko z tytutu ww. umowy na kwote 3,6 min zt. "Eveline
Cosmetics" jest jednym z lideréw na rynku produkgiji i dystrybucji kosmetykéw pielegnacyjnych w Polsce. Podpisanie ww.
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umowy umocni pozycje Delko S.A. w segmencie dystrybuciji polskich kosmetykéw pielegnacyjnych.;

- umowe na czas nieokreslony z UNILEVER Polska Sp. z 0.0. "UNILEVER" jest koncernem o znaczeniu
Swiatowym w branzy artykutéw spozywczych, kosmetycznych i detergentow. W Polsce znany jest min. z takich marek jak
Domestos, Cif, Omo, Rexona, Dove, Lipton, Knorr czy Algida. Zarzad Spotki planuje, ze podpisanie przedmiotowej
umowy zwiekszy przychody Grupy Kapitatowej Delko w okresie najblizszych pieciu lat od 80.000.000,00 zt. do
150.000.000,00 zt. Jednoczesnie ulegnie wzmocnieniu pozycja rynkowa Delko w segmencie dystrybucji markowych
artykutéw kosmetycznych i detergentéw.

Patrz réwniez pkt 8 Informacji dodatkowe;j.

3. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH PRZYPADAJACYCH NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
BRANZOPWE LUB GEOGRAFICZNE.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci Grupy Delko jest podziat wedtug segmentow
geograficznych w ukfadzie regionalnym, oparty na lokalizacji aktywéw Grupy.
Polityka rachunkowosci realizowana w Grupie umozliwia w przejrzysty sposéb identyfikacje danych finansowych
dotyczacych dziatalnosci krajowej i eksportowej, w tym ustalenie wyniku finansowego, a takze przypisanie tak
wydzielonym segmentom aktywéw i pasywow.
Z podziatem na wyzej opisane segmenty wigze sie¢ przypisywanie ryzyk dla poszczeg6inych typow dziatalnosci oraz
mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach poprzez aktywne zarzadzanie,

polegajace na alokacji zasoboéw oraz monitorowaniu wynikéw dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci segmentéw nie odbiegaja od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie Delko.
Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane w rachunku zyskéw i
strat Grupy.

Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

1. zyskéw nadzwyczajnych,
2. przychodéw z tytutu dywidend,
3. pozostatych, nie wymienionych przychodéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie

do poszczegolnych segmentéw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projekidéw realizowanych w ramach danego segmentu oraz koszty ogélne
dajgce sie zakwalifikowa¢ do danego segmentu.
Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

1. strat nadzwyczajnych,
2. pozostatych, nie wymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do danego

segmentu nie jest mozliwe.

26 luty 2010 rok w tys. zlotych 40



GRUPA KAPITALOWA DELKO

SA - QSr 1V/2009

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy bez wytaczen konsolidacyjnych
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Razem
31.12.2008
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 211 366 69 339 63 843 34 681 28 297 407 526
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 96 839 - - - - 96 839
Razem 308 205 69 339 63 843 34 681 28 297 504 365
31.12.2009 - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - -
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 219 288 78 434 67 969 34 488 32073 432 252
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 118 174 942 1041 371 347 120 875
Razem 337 462 79 376 69 010 34 859 32420 553 127
Przychody ze sprzedazy z wylaczeniami konsolidacyjnymi
Eliminacje | Wartos¢
i konsoli- skonso-
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Bialystok | Mragowo dacyjne lidowana
31.12.2008 - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy towarow 305 256 66 953 63 127 33 481 27 316 97 801 398 332
Przychody ze Sprzedazy usJ(ug 2 949 2 386 716 1201 980 1003 7 229
Razem 308 205 69 339 63 843 34 682 28 296 98 804 [ 405 561
31.12.2009 - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy towarow 332978 76 690 68 276 33 964 31587 119222 | 424273
Przychody ze Sprzedazy usJ(ug 4 484 2686 734 895 833 1653 7 979
Razem 337 462 79 376 69 010 34 859 32420 120875 432252
Struktura przychodow ze sprzedazy
Struktura przychodow ze sprzedazy 31.12.2009 31.12.2008
a) sprzedaz towaréw 424 273 398 332
b) sprzedaz ustug 7979 7 229
c) sprzedaz materiatow 0 0
Przychody ogotem 432 252 405 561
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy
P Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 2009 31.12.2009 2008 31.12.2008
Srem 219 288 50,7% 211 366 52,1%
Ostrowiec 78 434 18,1% 69 012 17,0%
Kielce 67 969 15,7% 62 653 15,5%
Biatystok 34 488 8,0% 34 457 8,5%
Mragowo 32073 7,4% 28 073 6,9%
Razem 432 252 100,0% 405 561 100,0%
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Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy towarow

Wyszczegélnienie 2009 331"1“2"‘2‘3539 2008 331"1”2";‘(‘)5“;3
Srem 214 892 50,6% 208 518 52,3%
Ostrowiec 76 427 18,0% 66 832 16,8%
Kielce 67 403 15,9% 62 220 15,6%
Biatystok 33 964 8,0% 33 463 8,4%
Mragowo 31 587 7,4% 27 299 6,9%
Razem 424 273 100,0% 398 332 100,0%
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug
Wyszczegélnienie 2009 331"1“2";‘3539 2008 331"1”2";‘(‘)'&
Srem 4 397 55,1% 2848 39,4%
Ostrowiec 2006 25,1% 2180 30,2%
Kielce 566 71% 433 6,0%
Biatystok 524 6,6% 994 13,8%
Mragowo 486 6,1% 774 10,7%
Razem 7979 100,0% 7 229 100,0%
Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy towardw i ustug
Wyszczegdlnienie 2009 2008

Chemia gospodarcza 202 401 163 418
Higiena 139 187 137 943
Kosmetyki 177 076 167 105
Produkt wtasny 22212 25499
Pozostate 30 247 28 060
Razem 571123 522 025
Wytaczenia prezentacyjne 27 628 25 892
Razem 543 495 496 133
Wytaczenia konsolidacyjne 119 222 97 801
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 424 273 398 332

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI.

Poziom sprzedazy Grupy Delko podlega wahaniom w ciggu roku kalendarzowego. Zjawisko to jest charakterystyczne

dla branzy w ktérej operuje Spotka. Zazwyczaj obserwuje sie nizszy poziom realizowanej sprzedazy w pierwszym kwartale
kazdego roku (zwitaszcza styczen, luty), ktory siega kilkunastu procent w poréwnaniu do pozostatych miesiecy. Z uwagi na
wzmozone, grudniowe zakupy w hipermarketach oraz nieco mniejszy popyt w miesigcach zimowych, we wspomnianym
okresie wystepuje nizsze zapotrzebowanie na produkty chemii gospodarczej i kosmetykéw w handlu tradycyjnym.
Jednoczesnie IV kwartat charakteryzuje sie wysoka zyskownoscig zwigzang ze specyfika premii rocznych z dostawcami.

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJl, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W Il kwartale 2009 r. Delko S.A. przeprowadzita publiczng oferte 1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C
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z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna ww. papieréw wartosciowych wyniosta
9,50 zt. za kazdg akcje. Pozyskane w ten sposéb srodki finansowe w kwocie brutto 14.250.000 zt., zgodnie z zapisami
prospektowymi, zostang przeznaczone m.in. na akwizycje spétek, ktérych podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
dystrybucja artykutéw drogeryjnych i kosmetycznych, zasilenie kapitatu obrotowego Spéitki, celem finansowania
zwigkszonego obrotu wynikajacego z dynamicznego rozwoju przychoddw ze sprzedazy oraz uzyskaniem wymiernych
korzysci pienieznych, jak rowniez finansowanie projektdow marketingowych oraz zakup i wdrozenie systemu
informatycznego klasy ERP.

W IV kw. ubiegtego roku Spotka nie emitowata akcji, nie prowadzita wykupu i sptaty diuznych papierow

wartosciowych.

6. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY, LACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

Za okres sprawozdawczy nie byty wyptacane, ani deklarowane dywidendy.

7. WSKAZANIE ZDARZEN KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE.J.

Patrz pkt 8 Informacji dodatkowe;.

8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZJ, W TYM POLACZENIA
JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEJK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

- W IV kwartale 2009 r. Zarzad Delko S.A. podpisat przedwstepng umowe zakupu 50,97% udziatéw w Frog MS
Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktéra jest znaczacym dystrybutorem artykutéw kosmetycznych i higienicznych w
Matopolsce. Zakup udziatéw w Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest pierwsza transakcjg w zakresie planowanych przeje¢ przez
Delko S.A. Na cele akwizycyjne Spotka chce przeznaczy¢ 10,6 min zt. z 14,25 min zt. pozyskanych z niedawnej
publicznej emisji akciji serii C.

Frog MS Delko Sp. z 0.0 dziata na rynku od 1991r. Podstawowsg dziatalnoscig tej spotki jest dystrybucja artykutéw
higienicznych, kosmetycznych, chemii gospodarczej oraz lekéw na rynek OTC. Oferta obejmuje okoto 7.000 pozycji
asortymentowych. Spétka posiada mocng i ugruntowang pozycje na terenie Matopolski. Frog MS Delko jest takze
wtascicielem nieruchomosci w Krakowie, na ktérg sktadajg sie m. in. dziatki o powierzchni ok. 6.700 m2, nowa hala
magazynowo-biurowa typu LLENTAB o powierzchni 2.898 m2 i kubaturze 21.300 m3. Nieruchomos$¢ w catosci jest
przeznaczona na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Frog MS Delko Sp. z 0.0. osiaga od lat dodatnie
wyniki finansowe i utrzymuje prawidtowa ptynnos$¢ finansowa. Zarzad tej spétki planuje osiagniecie w 2010 r. przychodow
ze sprzedazy w wysokosci 42,15 min zt., EBITDA 1,116 min zt. i zysku brutto w kwocie 760 tys. zt.

Wspomniana transakcja zakupu udziatow zostanie sfinalizowana po przeprowadzeniu audytu.
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- W miesiacu lutym 2010 r. lutym Zarzad Delko S.A. podpisat przedwstepna umowe zakupu udziatéw Cosmetics
Sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy. Wspomniana spotka jest znaczacym dystrybutorem artykutébw kosmetycznych i
higienicznych na terenie Podlasia, wojewd6dztwa warminsko-mazurskiego, mazowieckiego oraz lubelskiego.
Przedmiotowa umowa stanowi konsekwencje realizowanej strategii rozwoju Delko S.A. rowniez poprzez akwizycje. Jest
to juz kolejna tego typu umowa podpisana przez Zarzad Spotki w ostatnim czasie. Na cele akwizycyjne Zarzad Delko
S.A. planuje przeznaczy¢ kwote 10.600.000 zt. z 14.250.000 zt. pozyskanych z niedawnej, publicznej emisji akcji serii C.
Wspomniana umowa przewiduje w pierwszej fazie jej realizacji dokonanie zakupu wiekszosciowego pakietu udziatow
Cosmetics Sp. z 0.0., za$ docelowo przejecie 100% udziatow tej spétki przez Delko S.A. Transakcja zakupu bedzie miata
miejsce po przeprowadzeniu audytu.

Cosmetics Sp. z 0.0 dziata na rynku od 1990r. Spétka prowadzi w gtéwnej mierze dystrybucje towaréw drogeryjnych. W
asortymencie firmy wstepujg artykuty higieniczne, kosmetyczne oraz chemia gospodarcza. Oferta handlowa obejmuje
okoto 6.000 pozycji asortymentowych. Spétka posiada mocna i ugruntowang pozycje rynkowa z udziatem w rynku
siegajacym nawet ok. 60%. Spotka wspotpracuje z renomowanymi partnerami, m.in. z: Henkel, Cussons, Kimberly Clark,
Reckitt Benckiser, Delitissue, Johnson & Johnson, Inco Veritas, Nivea Polska, Colgate - Palmolive i wieloma innymi.
Spotka posiada wtasne, nowe i nowoczesnie wyposazone magazyny logistyczne w Lomzy o powierzchni 2.800 m2.
Dystrybutor prowadzi réwniez eksport towaréw do Rosiji.

Zarzad Delko S.A. szacuje, ze przedmiotowa akwizycja moze zwiekszy¢ przychody Grupy Kapitatowej Delko w 2010 r. o
kwote ok. 40.000.000 zt. oraz EBITDA o kwote blisko 1.100.000 zt., za$ docelowo w 2012 r. odpowiednio przychdd o
kwote ok. 61.000.000 zt. oraz EBITDA o ok. 1.800.000 z.

9. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW, KTORE NASTAPILY
OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe (w tys. zt.)

Wyszczegolnienie 3 1"!22%2; zobowi;;gg
Poreczenie kredytu Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A 2600 2600
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. 15 000 15000
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z o.0. 15 000 15000
Poreczenie kredytu Nika Sp.z 0.0. przez Delko S.A. 1 800
Poreczenie kredytu Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A 3000

Dnia 20.10.2008 r. Delko S.A. udzielito poreczenia kredytowego dla Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. do dnia
19.10.2011 r.

W dniu 20.03.2009 r. Delko S.A. poreczyto kredyt dla Nika Sp. z 0.0. do dnia 19.03.2010 r.

Dnia 08.06.2009 r. Delko S.A. podpisata aneks do Umowy zaptaty zobowigzan z dnia 07.05.2008 r. i spétki zalezne
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. oraz Nika Sp. z 0.0. udzielity Delko S.A. poreczenia do wysokosci 15.000.000,00 zt.
kazda do dnia 05.08.2010 r.

W dniu 17.12.2009 r. Delko S.A. udzielito poreczenia kredytowego dla Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. Poreczenie jest

wazne bezterminowo.
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10. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

W prospekcie emisyjnym akcji serii C Spdtki, przedstawiono prognoze wynikéw finansowych na 2009 r.
Sporzadzajac prognoze na 2009 r. Grupy Kapitatowej Delko, uwzgledniono zasady konsolidacji wedtug metody petnej.
Zastosowanie przedmiotowej metody wynika z kregu konsolidacyjnego jednostek objetych konsolidacjg oraz stopni
zaleznosci. Krag konsolidacyjny sktada sie z jednostki dominujacej Delko S.A. oraz spotek zaleznych: Delko Otto Sp. z
0.0. (udziat jednostki dominujacej 50,02%), Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. (udziat jednostki dominujacej 100%), Nika
Sp. z 0.0. (udziat jednostki dominujacej 100%. Przy sporzadzaniu prognozy za 2009 r. Grupy dla celéw poréwnywalnych
przyjeto wielkosci z roku 2008.

Czynniki niezalezne, na ktore nie maja wptywu czlonkowie organéw zarzadczych i nadzorczych Spotki.

Przy opracowaniu prognozy na 2009 r. uwzgledniono czynniki niezalezne, na ktére nie majg wptywu cztonkowie organéw
zarzadczych i nadzorczych Spétki. W prognozie na 2009 r. kierowano sie sytuacjgq gospodarczg okreslong w
podstawowych czynnikach makroekonomicznych, ktére to wskazniki wtasnie na ten rok nie sg optymistyczne. Jest to
skutek kryzysu gospodarczego gospodarki swiatowej oraz w panstwach Unii Europejskiej. Dotychczas gospodarka
polska tagodniej znosi kryzys, poniewaz wskaznik wzrostu produktu krajowego brutto jest dodatni, chociaz znacznie sie
obnizyt w stosunku do 2008 r. Gospodarcze czynniki niezalezne, na ktére nie majg wplywu czionkowie organow
zarzadczych i nadzorczych, okreslone przez podstawowe wskazniki makroekonomiczne za rok poprzedni oraz ich
prognoza na 2009 r., przedstawiajg sie nastepujgco:

L.p. Nazwa wskaznika Wykonanie 2008 r. | Prognoza 2009 r.
1. Produkt Krajowy Brutto 4,9 0,8
2. Spozycie indywidualne 55 -0,6
3. Naktady brutto na $rodki trwate 8,1 -2,8
4. Stopa bezrobocia 9,5 13,9
5. Ptace realne brutto 5,9 0,9
6. Inflacja 4,0 3,3

Zrédto: BZ WBK

Produkt Krajowy Brutto w | kwartale biezacego roku wzrést o 0,8% r/r, wobec 2,9% w poprzednim kwartale. Popyt
krajowy w | kw. 2009 r. byt nizszy o 1,0% r/r przy wzroscie PKB o 0,8%. Spozycie ogétem byto wyzsze o0 3,9% w tym
spozycie indywidualne o 3,3%. Na nizszy wzrost PKB w | kwartale biezacego roku miat wptyw stabszy eksport polskich
towaréw. Jest to wynik gtebszej recesji na Zachodzie. W catej Unii Europejskiej spadek PKB wynidst 4,4%, za$ u
najwiekszego odbiorcy naszego eksportu, jakim sg Niemcy, spadek PKB wynosi 6,9%. Na osiagniecie wzrostu PKB miat
przede wszystkim wptyw silny popyt krajowy. Stopa bezrobocia na koniec | kw. b.r. wyniosta 11,2%. Wskaznik inflacji r/r
wyniost 4%, przy wzroscie wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw r/r 0 0,9%.

Czynniki zalezne, na ktore maja wptyw cztonkowie organéw zarzadczych i nadzorczych Spoétki.

W ostatnich latach przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej majq tendencje wzrostowa. Wskaznik dynamiki w 2008
r. w stosunku do roku poprzedniego wynosi 132,2%. Spotka przewiduje przychody ze sprzedazy w wysokosci 456.530
tys. zt., co stanowi wzrost 0 12,6%. Zaktada sie tendencje wzrostowg w podstawowe] dziatalnosci operacyjnej. Emitent
zatozyt wzrost przychodow ze sprzedazy na nastepujacych poziomach:
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- Delko S.A. — 13,6%,

- Delko Otto Sp. z 0.0. — 10,0%,

- Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. (po uwzglednieniu przejecia dziatalnosci handlowej firmy Savana — 8,2%,

- Nika Sp. z 0.0. — 3%.

W Grupie Kapitatowej Delko koszty dziatalnosci operacyjnej maja tendencje wzrostowg, w prognozie na 2009 r. w
poréwnaniu z wykonaniem roku 2008, Spotka zatozy, ze beda one wieksze 0 12,3%. Przyrost kosztéw jest minimalnie

nizszy anizeli wzrost przychodéw netto ze sprzedazy.

Spétka zatozyta, ze koszty amortyzacji wzrosng o 17,7%, co odpowiada kwocie 216 tys. zt.; jest to wynik odnawiania
trwatego majatku produkcyjnego zwigzanego z dziatalnoscig handlowa.

Koszty zuzycia materiatéw i energii powinny by¢ wyzsze w poréwnaniu do roku ubiegtego o 5,5%, co jest skutkiem

podwyzki cen no$nikow energii.

Koszty ustug obcych powinny wzrosnaé o 7,4% w wyniku zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy, z tym, ze przyrost
nie jest wprost proporcjonalny.

Zarzad Delko S.A. zakiada, ze przyrost wynagrodzen w Grupie wyniesie 7,4%. Rynek pracy wymusza podwyzki
wynagrodzen pracownikéw, aby nie straci¢ personelu majacego odpowiednig wiedze i umiejetnosci zawodowe. W czasie
recesji wzrasta popyt na dobrg i fachowg kadre. Wzrost wynagrodzen jest sutkiem réwniez zwiekszonych rozmiaréw
dziatalnosci handlowej.

Prognozowany wzrost przychodéw ze sprzedazy spowoduje, ze pozostate koszty rodzajowe wzrastajg o 213 tys. zt. ,
czyli 0 7,4%.

Przyrost kosztow rodzajowych w prognozie 2009 r. w stosunku do wykonania 2008 roku wynosi 2.185 tys. zt.

W prognozie na 2009 r. zatozono, ze najwiekszy przyrost kosztowy (46.405 tys. zt.) stanowi wartos¢ sprzedanych
towaréw w cenie zakupu, wskaznik wzrostu wynosi 12,6%. Wskaznik struktury tych kosztéw, liczony jako udziat w
przychodach ze sprzedazy w prognozie jest zaktadany na poziomie 90,70% przy zrealizowaniu za 2008 r. w wysokosci
90,66%. Realizacja nieco nizszej marzy ma na celu utrzymanie cen sprzedazy towaréw na poziomie 2008 roku i ma
stanowi¢ czynnik sprzyjajacy zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy.

Wptyw pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest nieznaczny.

Prognozowane przychody z dziatalnosci gospodarczej oraz odpowiadajace im koszty wptynety na to, ze zysk brutto
przewidywany jest w wysokosci 9.770 tys. zt., co stanowi przyrost w stosunku do wykonania 2008 roku o 25,8%. Stopa
podatkowa na rok 2009 r. wynosi 19% Naliczony podatek dochodowy powinien wynies¢ 1.975 tys. zl., co stanowi
130,5% wykonania ubiegtorocznego. Dynamike zysku netto zakfada sie na poziomie 124,7%. Ma to by¢ osiagniete dzieki
dokonywaniu zakupéw za gotéwke, gdzie dostawcy udzielajg dodatkowej prowizji, a przy zwiekszonych obrotach dajg
dodatkowe rabaty po okresie kwartalnym i rocznym.

Prognoza wynikéw finansowych Grupy Delko na 2009 r. zostata przygotowana na zasadach zapewniajacych ich

poréwnywalnosc¢ z zasadami przyjetymi dla sporzadzania i przedstawienia historycznych informacji finansowych.
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Upublicznione prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Delko przedstawia ponizsza tabela (w tys.

zth):

Wyszczegdlnienie Wykonanie Prognoza
2008 r. 2009
Przychody netto ze sprzedazy 405.561 456.530
Zysk na sprzedazy 9.121 11.500
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9.416 11.690
Zysk brutto 7.764 9.770
Zysk netto 6.251 7.795

Wykonanie prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Delko po IV kw. 2009 r. przedstawia ponizsza

tabela (w tys. zt.):

P Procent

Wyszczegolnienie Prognoza Wykonanie wykonania

2009 r. za IV kw. 2009 r. prognozy
Przychody netto ze sprzedazy 456.530 432.252 94,7
Zysk na sprzedazy 11.500 10.362 90,1
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 11.690 10.579 90,5
Zysk brutto 9.770 9.320 95,4
Zysk netto 7.795 7.513 96,4

Strategia przyjeta przez Zarzad Spétki, zaktadajgca dalszy, dynamiczny rozwdj przedsiebiorstwa Delko S.A. jest

konsekwentnie wdrazana, zas jej stan jest na biezgco kontrolowany.

11. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA DELKO S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ TE PODMIOTY, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZA ORAZ WSKAZANIEM ZMIAN W

STRUKTURZE WLASNOSCI

KWARTALNEGO.

SPOLKI

W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Stan na 26.02.2010 r. (dzien

przekazania raportu za IV kw.

2009 r.)
Stan na dzien 16.11.2009 r. % udziat w
s dzien przekazania raportu za lll| . .. kapitale
Wyszczegolnienie ( p
yszczeg kw. 2009 r.) Liczba akejl | ;oo dowym oraz
oraz gtosow % udziat sInei
na WzA |’ udzial w 0goinej
liczbie gtoséw na
WZA
Dariusz Kawecki (bezposrednio i posrednio poprzez Doktor Leks S.A.) 1.243.859 1.243.859 20,80%
Mirostaw Dabrowski (bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) 828.160 828.160 13,85%
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0.) 751.360 751.360 12,56%
Kazimierz Luberda 651.540 651.540 10,90%
Aviva Investors Poland S.A. 597.000 597.000 9,98%
Mirostaw Newel 536.950 536.950 8,98%
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12. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI DELKO S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE

INFORMACJAMI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Stan na dzien ; : _ : Stan na
16.11.2009 . Zw'gg?:"'e Zm':fa’ﬁff"'e 26.02.2010 .
(dzien : . : . (dzien
Wyszczegdlnienie Funkcja przekazania pgz:;i?: :?dw pgzlraei?: ':dw przekazania
okre’:gxggo 4a |16:11:2009 1. do| 16.11.2009 1. do okr;’;‘opv‘;’et;‘o ’a
Il kw. 2009 1.) 26.02.2010 r. 26.02.2010 r. IV kw. 2009 r.)
Dariusz Kawecki Prezes
(bezposrednio | posrednio poprzez Doktor Leks S.A.) Zarzadu 1.243.859 1.243.859
Mirostaw Newel Przewodniczacy
Rady Nadzorczej 536.950 536.950
i Zastepca
Leszek Wojcik 3
. . Przewodniczacego
(posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0.) Rady Nadzo?czgj 751.360 751.360
Mirostaw Dabrowski Cztonek Rady
(bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) Nadzorczej 828.160 828.160
Kazimierz Luberda Cztonek Rady
Nadzorczej 651.540 651.540
Luiza Sobecka Czionek Rady
Nadzorczej 5.400 5.400

13. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA

POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Zarzad Delko S.A. o$wiadcza, ze takie postepowania sie nie tocza.

14. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC

WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA

WYRAZONA W ZLOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO — JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI ZAWIERANYMI NA WARUNKACH RYNKOWYCH POMIEDZY JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI, A ICH CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE LUB JENODTSKE ZALEZNA,.

W okresie sprawozdawczym nie zawierano transakcji tego typu.

Patrz rowniez str. 38 Informacji dodatkowe;j.

15. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU

LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIA GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LtACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI.

W IV kwartale 2009 r. Zarzad Delko S.A. udzielit porgczenia wg prawa cywilnego catosci zobowigzan,
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wynikajacych z podpisanej umowy kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 2 min zi. Delko RDT Ksigezycowa Sp. z 0.0.
(spotka zalezna Delko S.A.). Przedmiotowa umowa kredytowa zostata podpisana z Bankiem Millennium S.A. (raport
biezacy nr 14/2009 z dnia 06 listopada 2009 r.). Poreczenie jest wazne bezterminowo. Delko S.A. nie otrzyma

wynagrodzenia z tytutu udzielenia ww. poreczenia.

16. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU DELKO S.A. SA ISTOTNE DO OCENY JEJ SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN SPOLKI.

Brak informac;ji tego typu.

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE ZARZADU DELKO S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Spdtka notuje w 2010 r. kilkunastoprocentowe wzrosty przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2009 r. Zarzad Delko S.A. prognozuje systematyczng poprawe osigganych rezultatéw finansowych, réwniez
dzieki realizacji umow, ktére zostaty podpisane w ostatnich miesigcach, w tym m.in. z Reckitt Benckiser (Poland) S.A.,
UNILEVER Polska Sp. z 0.0., Sarantis Polska S.A. i firmg "Eveline Cosmetics".

Notowane w minionych tygodniach b.r. wyniki finansowe sg tym cenniejsze, ze sg realizowane w okresie (styczen, luty),
ktory zwykle charakteryzuje sie nizszym poziomem przychodéw ze sprzedazy catej branzy, siggajacym nawet kilkunastu

procent.
Patrz rowniez pkt 2, 8 Informacji dodatkowe;j.
PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA PROWADZENIE RACHUNKOWOSCI DELKO S.A.
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
26.02.2010
r.
Bernadeta Nowak Gtéwna Ksiegowa
PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
26.02.2010
r.
Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu
26.02.2010
r.
Dariusz Trusz Wiceprezes Zarzadu
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